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Ziel des Fonds ist es mittelfristig einen Wertzuwachs zu erzielen. Um dieses Ziel zu erreichen,
investiert der Fonds weltweit in Aktien und aktiendhnliche Titel von Unternehmen des
Umweltmarktes oder aus folgenden Sektoren: alternative Engerien, Wasserbehandlung oder -
sdauberung, Verschmutzungskontrollen, Abfallverwaltung und Recyling.

(' BERICHT DES FONDSMANAGERS PER 31/12/2011

Der Fonds konnteim vierten Quartal die Performance des MSCI World Small Cap Index nicht erreichen.
Belastet wyrde die Wertentwicklung durch Investitionen im Sektor erneuerbare Energien, in dem
sich sich Uberkapazitaten und Finanzierungsschwierigkeiten negativ auf die Kursentwicklung
auswirkten (wie z.B. beim ddnischen Windradhersteller Vesta). Ebenfalls nicht den gewUnschten
Erfolg brachten Investitionen in asiatische und darunter insbesondere indische Aktien:
makrodkonomische BefUrchtungen machten Jain Irrigation (Bewasserungssysteme) und Thermax
(Energieeffizienz) zu schaffen. Unterstitzung kam hingegen von amerikanischen Aktien, die von
besseren Konjunkturdaten profitierten. Besonders gut entwickelten sich die Aktienkurse
amerikanischer Unternehmen mit hohen Gewinnen im 3. Quartal und einem positiven Newsflow wie
Pall Corp (Filtersysteme, USA), LKQ (Automobil-Recycling, USA) und Clean Harbors (Entsorgung
gefahrlicher Abfalle, USA).

Im Berichtszeitraum eroffneten wir eine Position in Xylem. Dieser amerikanische Spezialist fur
Wasserinfrastruktur ist ein attraktiv bewerteter Marktfihrer. GLeichzeiti%eréﬁneten wir eine Position
in Ecolab (Schadstoffbekampfung, USA), einem Unternehmen, das die bereits in unserem Portfolio
vertretene Gesellschaft Nalco auf%ekauft hatte. Wir nutzten die attraktive Bewertung von Kemira
(Finnland), einem auf Wasseraujbereitung spezialisierten Unternehmen, um in den Sektor der
Wasserchemie zu investieren.

Im Rahmen unserer Portfoliokonsolidierung schlossen wir im selben Zeitraum unsere Positionen in
Boer Power (Stromverteilungssysteme, China), dem sUdkoreanischen LED-Hersteller Seoul
Semiconductor, in Headwaters (recycelte Werkstoffe, USA) und in Bioteq (Ausristung fur
Wasseraufbereitung, Kanada).

Aufgrund unserer vorsichtigen Einschatzung der weltweiten Konjunkturentwicklung konzentrierten
wir uns auf Investitionen in Uberverkauften Unternehmen, von deren Erfolg wir Gberzeugt sind. Ein
GroRteil der zu erwarteten Herabstufungen der Gewinnprognosen ist inzwischen eingepreist. Die
Bewertung des Portfolios hat einen historischen Tiefstand erreicht und bietet im Vergleich zur
Benchmark attraktive Wachstumschancen.
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Anteilsklasse Classic

RISIKOPROFIL

FONDSMANAGER

BENCHMARK

KENNZAHLEN - EUR

WP-CODES T./A.

SEKTORAUFTEILUNG (%)

Kumuliert (%) Fonds Benchmark
1 Monat -0,82 2,83
3 Monate 5,61 11,85
Seit Jahresbeginn -18,39 -6,02
1lJahr -18,39 -6,02
3 Jahre 28,27 77,01
5 Jahre -17,62 -1,63
Seit Auflegung (30/05/2006) -12,07 4,48
Annualisiert (%)

Seit Auflegung (30/05/2006) -2,28 0,79
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Dieses Dokument wurde von BNP Paribas Asset Management S.A.S. (BNPP AM)*, einem Unternehmen der BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP)**,
herausgegeben. Dieses Dokument beinhaltet Meinungen und statistische Daten, die BNPP AM am Tag ihrer Veréffentlichung angesichts des wirtschaftlichen und
finanziellen Umfelds zu diesem Zeitpunkt fiir rechtmé&Big und zutreffend halt. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung oder
zum Kauf von jeglichem(n) Finanzinstrument(en) dar, noch soll es als Ganzes oder in Teilen die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendeiner Art
sein. Wir stellen lhnen dieses Dokument ohne Kenntnis lhrer finanziellen Situation zur Verfiigung. Vor jeder Zeichnung sollten Anleger iiberpriifen, in welchen Landern
der/die Fonds, auf den/die sich dieses Dokument bezieht, registriert ist/sind und welche Teilfonds und Anteilsklassen in diesen Landern zum offentlichen Vertrieb
zugelassen sind. So darf der Fonds insbesondere in den USA nicht zum Verkauf angeboten oder 6ffentlich verkauft werden. Vor der Zeichnung von Wertpapieren
wird den Anlegern dringend empfohlen, den neuesten von der franzésischen Finanzaufsichtsbehdrde (AMF) zugelassen Verkaufsprospekt aufmerksam zu lesen, der
bei BNPP AM — Marketing und Kommunikation — sowie bei den Vertriebsgesellschaften des Fonds erhaltlich ist. Des Weiteren sollten Anleger den aktuellen
Geschaftsbericht des Fonds konsultieren, der ggf. ebenfalls bei der 6rtlichen Vertretung von BNPP AM oder den fiir den Vertrieb des Fonds zustandigen Einrichtungen
erhéltlich ist. Ferner sollten Anleger mit ihrem Rechts- und Steuerberater Riicksprache halten, bevor sie in den Fonds investieren. In Anbetracht der wirtschaftlichen
Unwagbarkeiten und Marktrisiken besteht keinerlei Gewahr, dass der Fonds seine Anlageziele tatséchlich erreicht. Der Wert der Fondsanteile kann steigen oder
fallen. Die Performance-Angaben verstehen sich nach Abzug der Verwaltungsgebiihren und werden anhand der zeitgewichteten Gesamtrenditen mit Nettodividenden
und reinvestierten Zinsen berechnet. Sie beinhalten weder Ausgabeaufschlage oder Riicknahmegebiihren, noch Wechselkursgebiihren oder Steuern. Die vergangene
Wertentwicklung lasst keine Schlisse auf die kiinftige Performance zu.

*BNP AM wurde unter der Nummer 96-02 von der "Autorité des Marchés Financiers" in F ich als | ugelassen. BNPP AM ist eine vereinfachte
Aktiengesellschaft (SAS - société par actions simplifiée) mit einem Grundkapital von 64 931 168 EUR. Geschéftssitz: 1 Boulevard Haussmann, 75009 Paris, Frankreich.
Registriert im Handels- und Unternehmensregister Paris unter der Nummer 319.378.832. www.bnpparibas-ip.com.

**"BNP Paribas Investment Partners" ist der globale Markenname fiir die von der BNP Paribas Group angebotenen Asset Mar Aktivitaten. Die jeweil
Asset Management-Gesellschaften von BNP Paribas Investment Partners sind, sofern hierin néher bezeichnet, ausschlieRlich zu Informationszwecken angegeben
und Uben nicht notwendigerweise eine Geschéftstatigkeit in Ihrem Land aus. Fir weitere Informationen nehmen Sie bitte Kontakt mit Ihrem lokal zugelassenen
Investment Partner auf.

Den Prospekt und den aktuellen Jahresbericht kénnen Sie bei BNP Paribas Investment Partners erhalten oder auf der Website www.bgl.lu einsehen. Fiir weitere
Informationen wenden Sie sich bitte an: info@bgl.lu
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