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abgeschlossene Geschaftsjahr

Soweit nicht anders angegeben, sind alle Betrédge in den Tabellen in Millionen Euro angegeben.
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An den Verwaltungsrat der
Fortis Banque Luxembourg S.A.
50, avenue J.F. Kennedy

L-2951 Luxemburg

BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS

Bericht zum Konzernabschluss

Im Einklang mit dem Auftrag des Verwaltungsrates vom 17. November 2005 haben wir den beigefiigten Konzernabschluss der
Fortis Banque Luxembourg S.A. gepriift, der die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2006, die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, den Konzern-Eigenkapitalspiegel und die Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das an diesem Datum
abgeschlossene Geschiftsjahr sowie Anhdnge mit einer Zusammenfassung der wichtigsten Rechnungslegungsgrundsitze und

mit sonstigen Erlduterungen enthélt.

Verantwortung des Verwaltungsrates fiir die Erstellung und Darstellung des Konzernabschlusses

Die gemif den International Financial Reporting Standards (IFRS) der Europdischen Union erfolgte Erstellung und die
wahrheitsgetreue Darstellung dieses Konzernabschlusses liegen in der Verantwortung des Verwaltungsrates. Diese
Verantwortung umfasst die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung des internen Kontrollsystems hinsichtlich der
Erstellung und der wahrheitsgetreuen Darstellung des Jahresabschlusses, sodass dieser frei von wesentlichen unzutreffenden
Angaben ist, unabhidngig davon, ob diese aus Betrug oder Unrichtigkeiten erwachsen, sowie die Festlegung angemessener

rechnungslegungsrelevanter Schitzungen.

Aufgabe des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, diesen Konzernabschluss auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung zu beurteilen. Wir fiithrten
unsere Abschlusspriifung nach den vom ,Institut des Réviseurs d’Entreprises angenommenen internationalen
Prifungsgrundsitzen (International Standards on Auditing) durch. Diese Grundsitze verlangen, dass wir die ethischen
Anforderungen einhalten und die Priifung dahingehend planen und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit festgestellt

werden kann, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

KPMG Audit S.ar.l, a Luxembourg Société a Responsabilité Limitée TV.A. LU 20379877
and a member firm of the KPMG network of independent member Capital 25.000 €
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative R.C.S. Luxembourg B 103590



Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfithrung von Verfahren zum Erhalt von Priifungsnachweisen fiir die im
Konzernabschluss enthaltenen Betrdge und Informationen. Die Wahl der Verfahren obliegt der Beurteilung des
Abschlusspriifers ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Konzernabschluss wesentliche unzutreffende Angaben
aufgrund von Betrug oder Unrichtigkeiten enthélt. Im Rahmen dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer
das fiir die Erstellung und die wahrheitsgetreue Darstellung des Konzernabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um
die den Umstinden angemessenen Priifungsverfahren festzulegen, nicht jedoch, um die Wirksamkeit des internen

Kontrollsystems zu beurteilen.

Eine  Abschlusspriiffung  beinhaltet  ebenfalls die  Beurteilung der  Angemessenheit der  angewandten
Rechnungslegungsmethoden und der vom Verwaltungsrat vorgenommenen Schitzungen sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses. Nach unserer Auffassung sind die erhaltenen Priifungsnachweise als Grundlage

fiir eine Beurteilung ausreichend und angemessen.

Beurteilung

Nach unserer Auffassung vermittelt der Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den in der Europdischen Union geltenden
International Financial Reporting Standards (IFRS) ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der konsolidierten
Vermogens- und Finanzlage der Fortis Banque Luxembourg S.A. zum 31. Dezember 2006 sowie der konsolidierten
finanziellen Ergebnisse aus der Geschiftstiatigkeit und der konsolidierten Mittelfliisse fiir das an diesem Datum

abgeschlossene Geschiftsjahr.

Bericht iiber andere rechtliche und reglementarische Verpflichtungen

Der Konzernlagebericht, fiir den der Verwaltungsrat verantwortlich zeichnet, stimmt mit dem Konzernabschluss tiberein.

Luxemburg, 15. Mérz 2007 KPMG AuditS.ar.L
Abschlusspriifer

E. Damotte
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2006

(vor Gewinnverwendung)

Erlduterungen 31. Dezember 2006 31. Dezember 2005
Aktiva
Flussige und geldnahe Mittel 15 6.406,5 6.640,3
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte 16, 37 529,6 529,6
Zu Absicherungszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente 17, 37 44,4 36,2
Forderungen gegenlber Banken 18 4.863,8 978,1
Forderungen gegenuber Kunden 19 20.520,2 16.585,6
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermoégenswerte 20 14.774,3 14.810,9
Bis zur Endfélligkeit gehaltene finanzielle Vermdgenswerte 21 1.938,0 1.863,9
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 22 39,7 140,3
Beteiligungen an equity-konsolidierten Unternehmen 23 3il3}38 321,6
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 24 535,6 336,2
Sachanlagen 25 242,0 250,4
Goodwill und sonstige immaterielle Vermogenswerte 26 252,5 206,8
Fallige und latente Steuerforderungen 33 27,8 23,7
Sonstige Vermdgenswerte 27 934,1 864,6
Rechnungsabgrenzungsposten 28 698,3 566,7
Summe Aktiva 52.120,1 44.154,9
Passiva
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten 16, 37 497,7 613,0
Zu Absicherungszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente 17,37 49,6 98,0
Verbindlichkeiten gegentber Banken 29 10.742,4 8.813,4
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 30 25.207,0 19.473,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 31 9.129,6 8.436,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 32 915,8 937,1
Fallige und latente Steuerverpflichtungen 33 489,3 552,0
Ruckstellungen 34 33,5 42,7
Sonstige Verbindlichkeiten 35 938,9 1.003,9
Rechnungsabgrenzungsposten 36 389,0 341,5
Summe Passiva 48.392,8 40.311,6
Eigenkapital (Konzernanteil) 5 3.717,5 3.839,6
Minderheitsanteile 6 9,8 3,7
Eigenkapital 3.727,3 3.843,3
Summe Passiva und Eigenkapital 52.120,1 44.154,9

Die Erlauterungen sind nachstehend aufgeftihrt.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
zum 31. Dezember 2006

Erldauterungen 2006 2005
Zinsertrage und ahnliche Ertrage 39 2.778,8 2.030,1
Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen 39 -2.198,8 -1.462,9
Dividenden und sonstige Anlageertrage 40 63,7 61,3
Anteil an den Ergebnissen der equity-konsolidierten Unternehmen 85,7 65,6
Provisionsertrage 41 4231 363,5
Provisionsaufwendungen 41 -110,6 -98,5
Ergebnis aus Anlagen 42 162,5 21,7
Sonstige realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste 43 77,7 51,2
Andere Ertrage 21,5 25,3
Nettobankergebnis 1.303,6 1.057,3
Veranderung der Wertminderungen 44 -42,6 -41,8
Bruttobetriebsergebnis 1.261,0 1.015,5
Personalaufwand 45 -277,4 -259,8
Sonstiger Verwaltungsaufwand 46 -177,2 -1167,6
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte 47 -54.,4 -62,7
Allgemeiner Aufwand -509,0 -470,1
Ergebnis vor Steuern 752,0 545,4
Steuern 48 -79,5 -80,5
Jahresergebnis nach Steuern 672,5 464,9
Minderheitsanteile 0,3 0,1
Nettoergebnis (Konzernanteil) 672,2 464,8

Die Erlauterungen sind nachstehend aufgefuhrt.
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Konzern-Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes Emissions- Sonstige Umrechnungs- Nettoergebnis Neubewertungs- Eigenkapital Minderheits-

Kapital pramien Reserven  differenzen (Konzernanteill reserven (Konzernanteill anteile Eigenkapital
Bestand zum 1. Januar 2005 350,0 633,5 2.010,5 -3,0 350,7 3.341,7 27,9 3.369,6
Jahresergebnis nach Steuern 464,8 464,8 0,1 464,9
Dividenden
Neubewertung von Anlagen 28,5 28,5 -0,7 27,8
Umrechnungsdifferenzen 4,6 4,6 -0,1 4,5
Ubertragungen
Sonstige -23,5 -23,5
Bestand zum 31. Dezember 2005 350,0 633,5 2.010,5 1,6 464,8 379,2 3.839,6 3,7 3.843,3
Jahresergebnis nach Steuern 672,2 672,2 0,3 672,5
Dividenden -650,2 -650,2 -650,2
Neubewertung von Anlagen -140,7 -140,7 0,1 -140,6
Umrechnungsdifferenzen -3,4 -3,4 -3,4
Ubertragungen -185,4 185,4
Sonstige 13,6 -13,6 5,7 5,7
Bestand zum 31. Dezember 2006 350,0 633,5 1.838,7 -1,8 672,2 224,9 3.717,5 9,8 3.727,3

Die Zeile ,Sonstige* berlcksichtigt die Auswirkungen auf die ,Minderheitsanteile* durch K&u-
fe und Verkaufe von Aktien, die in den Tochtergesellschaften gehalten werden, sowie die
Anpassung, die in Verbindung mit dem Abschluss eines at-equity bewerteten Unternehmens
zwischen den Positionen ,Sonstige Reserven” und ,,Neubewertungsreserven” vorgenom-
men wurde.

Die Neubewertungsreserven werden in Erlauterung 5 néher dargelegt.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

2006 2005
Fliissige und geldnahe Mittel zum 1. Januar 6.640,3 9.230,3
Ergebnis vor Steuern 752,0 545,4
Nichtmonetére Elemente, die im Ergebnis vor Steuern erfasst sind, und andere Anpassungen:
Gewinne/Verluste aus VerauBerungen -168,5 -84,0
Nicht vereinnahmte Gewinne/Verluste 61,3 18,3
Anteil an den Ergebnissen der equity-konsolidierten Unternehmen, ohne vereinnahmte Dividenden -50,8 -40,6
Nettozuweisungen zu den Abschreibungen 57,9 84,3
Nettozuweisungen zu den Ruickstellungen und Wertminderungen 40,7 41,7
Verénderung der Aktiva und Passiva aus der Geschaftstatigkeit:
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten -108,3 162,4
Forderungen gegentiber Banken -3.878,8 1.835,8
Forderungen gegeniber Kunden -3.212,5 -2.621,8
Sonstige Vermbgenswerte &1, -253,0
Verbindlichkeiten gegentiber Banken 1.392,0 1.357,4
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 5.438,0 -1.786,9
Veranderung der Ubrigen operativen Aktiva und Passiva -424,7 -1.774,7
Steuerzahlungen -86,1 -77,6
Nettomittelfliisse aus Geschéaftstatigkeit -136,3 -2.593,3
Erwerb von Anlagen -6.258,7 -5.748,3
Verkauf und Riuckzahlungen von Anlagen 6.008,0 BISMEH8
Erwerb von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -219,7 -82,1
Verkauf von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 10,6 26,5
Erwerb von Sachanlagen -23,1 -20,4
Verkauf von Sachanlagen 1,8 1,5
Erwerb von Tochtergesellschaften, ohne erworbene Zahlungsmittel -36,5 -201,3
Verkauf von Tochtergesellschaften, ohne abgegebene Zahlungsmittel 55,0 -1,6
Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten -11,0 -5,4
Nettomittelfliisse aus Investitionstatigkeit -473,6 -2.452,8
Emission von verbrieften Verbindlichkeiten 5.395,1 6.189,5
Rickzahlung von verbrieften Verbindlichkeiten -4.416,5 -3.890,5
Emission von nachrangigen Verbindlichkeiten 25,3 284,0
Rickzahlung von nachrangigen Verbindlichkeiten -9,1 -128,8
Emission von anderen Ausleihungen 43,8
Ruckzahlung von anderen Ausleihungen -1,5
Dividendenzahlungen an Aktionare -653,0
Kapitalrlickzahlung (inklusive Minderheitsanteile) -1,3
Nettomittelfliisse aus Finanzierungstatigkeit 382,8 2.454,2
Wechselkursanderungen auf flissige und geldnahe Mittel -6,7 1,9
Fliissige und geldnahe Mittel zum 31. Dezember 6.406,5 6.640,3
Zusitzliche Erlauterung zu den operativen Mittelfliissen
Zinserlos 2.691,8 1.872,7
Vereinnahmte Dividenden 26,2 26,2

Zinsaufwand -2.195,8 -1.442,4
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Allgemeine Informationen

Die Banque Générale du Luxembourg, nachstehend ,die Bank“ genannt, wurde am 29.
September 1919 gegriindet und mit Datum vom 21. Juni 1935 in eine Aktiengesellschaft
luxemburgischen Rechts umgewandelt. Die auBerordentliche Hauptversammlung vom 17.
November 2005 beschloss, den Namen der Bank in ,Fortis Banque Luxembourg“ umzuén-
dern.

Zweck der Bank sind Bank- und Finanzgeschafte jeglicher Art, darunter die Erbringung von
Dienstleistungen, die Ubernahme von Beteiligungen sowie kommerzielle, industrielle oder
andere Geschafte mit Mobilien und Immobilien auf eigene Rechnung und auf Rechnung
Dritter, soweit sich diese Geschéafte mittelbar oder unmittelbar auf ihren Zweck beziehen
oder dessen Realisierung begtinstigen. Die Bank kann ihren Unternehmenszweck sowohl im
GroBherzogtum Luxemburg als auch im Ausland erfullen.

Die Bank wird im Jahresabschluss von Fortis Bank S.A., ihrem Hauptaktionar, konsolidiert.
Der Konzernabschluss von Fortis Bank S.A. ist an deren Sitz in Briissel, Montagne du Parc
Nr. 3, erhéltlich.

Die Bank ist Mitglied der Fortis-Gruppe, die den gréBten Unternehmenszusammenschluss
darstellt, dem die Bank als Tochtergesellschaft angehért. Der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht der Fortis-Gruppe sind an den folgenden Adressen erhaltlich:

e Fortis und Fortis S.A.: Fortis, Rue Royale, 20, 1000 Brissel, Belgien
e Fortis und Fortis N.V.: Fortis, Archimedeslaan 6, 3584 BA Utrecht, Niederlande.
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Rechnungslegungsgrundsatze

2.1 Alilgemeine Informationen

Der Konzernabschluss der Bank wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) und deren zum 31. Dezember 2006 gultigen Auslegungen, wie
sie von der Europdischen Union genehmigt sind, erstellt.

Der Konzernabschluss der Bank zum 31. Dezember 2005 wurde auf der Grundlage der in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen erstellt. Eine Uber-
sicht Uber diese Rechnungslegungsgrundsatze (,Local Accounting Principles” oder ,LAP*)
findet sich im Konzernabschluss der Bank flir das Jahr 2005. Zu Vergleichszwecken hat die
Bank diesen Konzernabschluss auf IFRS Ubergeleitet. Die Ergebnisse dieser Uberleitung
werden in Erlduterung 3 zum Konzernabschluss dargestellt.

In Bezug auf Rechnungslegungsmethoden, auf die im Folgenden nicht speziell eingegangen
wird, wird auf die IFRS verwiesen, wie sie von der Europaischen Union genehmigt worden sind.

2.2 Schatzungen

Fur die Erstellung des Konzernabschlusses geméai IFRS mussen bestimmte Schatzungen
vorgenommen werden. Hierzu muss die Geschéftsleitung auf der Grundlage ihrer Beurtei-
lungen und der zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzernabschlusses verflgbaren Informati-
onen Annahmen formulieren und Schatzungen vornehmen. Die tats&chlichen Ergebnisse aus
der Geschaftstatigkeit kdnnen indessen von diesen Annahmen und Schétzungen abweichen.

Die Schatzungen und Annahmen betreffen im Wesentlichen die folgenden Bereiche:

e Schatzung des erzielbaren Betrags von wertgeminderten Vermdgenswerten;

e Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte nicht notierter Finanzinstrumente;

e Bestimmung der Nutzungsdauer und des Restwerts von Sachanlagen, von als Finanz-
investition gehaltenen Immobilien und von immateriellen Vermdgenswerten;

¢ versicherungsmathematische Annahmen bezlglich der Bewertung von Pensionsgut-
haben und -verbindlichkeiten;

e Schatzung der aktuellen Verbindlichkeiten aus vergangenen Ereignissen in Verbindung
mit der Bildung von Ruckstellungen.

2.3 Erstmalige Anwendung der IFRS

Der IFRS 1, Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards, verlangt
beim erstmaligen Ansatz die rickwirkende Anwendung der IFRS. Um jedoch die Umsetzung
der IFRS zu erleichtern, sieht der Standard zwolf fakultative Ausnahmeregelungen vor. Die
Bank hat entschieden, bei der erstmaligen Anwendung der IFRS am 1. Januar 2005 die fol-
genden Ausnahmeregelungen in Anspruch zu nehmen:

¢ Unternehmenszusammenschliisse: Bei Inanspruchnahme dieser Ausnahmeregelung
mussen die Unternehmen den IFRS 3, Unternehmenszusammenschlisse, nicht rickwir-
kend auf friihere Unternehmenszusammenschllisse anwenden. Die Bank hat entschie-
den, von dieser Regelung Gebrauch zu machen und wendet folglich die Bestimmungen
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des IFRS 3 auf alle Unternehmenszusammenschliisse an, die nach dem 1. Januar 2005
erfolgt sind. Vor dem 1. Januar 2005 erfolgte Unternehmenszusammenschlusse, fur die
der Goodwill im Eigenkapital erfasst ist, werden daher nicht gemaB IFRS angepasst.

e Personalvorsorge: GemalB |IAS 19, Leistungen an Arbeitnehmer, kann sich ein Unter-
nehmen fur die so genannte ,Korridor“-Methode aussprechen, bei der bestimmte versi-
cherungsmathematische Gewinne und Verluste nicht erfasst werden. Bei rlickwirkender
Anwendung dieser Methode muss das Unternenmen die kumulierten versicherungsma-
thematischen Gewinne und Verluste ab Inkrafttreten des Pensionsplans bis zum Datum
des Ubergangs auf IFRS in einen ausgewiesenen und in einen nicht ausgewiesenen Tell
trennen. Das Unternehmen hat aber auch die Méglichkeit, alle kumulierten versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste am Datum des Ubergangs auf IFRS auszuweisen.
Die Bank hat sich fur diese Moglichkeit entschieden. Sie wendet daher IAS 19 nicht rlck-
wirkend an und weist folglich alle versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste in
der Eroffnungsbilanz zum 1. Januar 2005 aus. Die Bank wendet ab diesem Datum pro-
spektiv das ,Korridor“-Verfahren an.

* Gesamtbetrag der Umrechnungsdifferenzen: IAS 21, Auswirkungen von Anderungen
der Wechselkurse, verlangt, dass ein Unternehmen bestimmte Umrechnungsdifferenzen
als gesonderte Komponente des Eigenkapitals klassifiziert und bei der VerauBerung einer
Geschaftstatigkeit im Ausland die kumulierten Umrechnungsdifferenzen in Bezug auf die-
se Geschaftstatigkeit (einschlieBlich etwaiger Gewinne und Verluste aus diesbezuglichen
Sicherungsgeschéften) in die Gewinn- und Verlustrechnung Ubertragt und unter dem Er-
gebnis aus VerduBerungen erfasst. Ein Unternehmen ist allerdings in Bezug auf die kumu-
lierten Umrechnungsdifferenzen, die am Datum des Ubergangs auf IFRS bestanden, nicht
verpflichtet, sich an diese Bestimmungen zu halten. Der kumulierte Betrag der Umrech-
nungsdifferenzen fir sédmtliche Geschéftstatigkeiten im Ausland ist am Datum des Uber-
gangs auf IFRS folglich Null und der Gewinn oder Verlust aus dem spateren Verkauf von
Geschéaftstatigkeiten im Ausland darf die Umrechnungsdifferenzen, die vor diesem Datum
entstanden sind, nicht enthalten. Die Bank macht von dieser Ausnahmeregelung Ge-
brauch.

e Klassifizierung von zuvor verbuchten Finanzinstrumenten: Der IAS 39, Finanz-
instrumente: Ansatz und Bewertung, raumt die Moglichkeit ein, ein Finanzinstrument bei
dessen erstmaligen Erfassung als finanziellen Vermdgenswert oder finanzielle Verbindlich-
keit, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, oder als zur VerauBe-
rung verflgbaren Vermdgenswert zu klassifizieren. Ein Unternehmen kann diese Klassifi-
zierung am Datum des Ubergangs auf IFRS vornehmen. Die Bank hat von dieser Még-
lichkeit Gebrauch gemacht und hat am Datum des Ubergangs bestimmte zuvor erfasste
finanzielle Vermodgenswerte als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Vermobgenswerte oder zur VerauBerung verflgbare Vermdgenswerte und bestimmte Ver-
bindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten
klassifiziert.
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2.4 Datum der Ubernahme

Die IFRS erlauben es, einige Standards vorzeitig anzuwenden. Die Bank hat beschlossen,
die folgenden Standards ab dem 1. Januar 2005 zu Ubernehmen: |IAS 32 (Finanzinstrumen-
te: Angaben und Darstellung), 1AS 39 (Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung), IFRS 2
(Anteilsbasierte Vergtitung), IFRS 3 (Unternehmenszusammenschlisse) und IFRS 5 (Zur Ver-
duBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche). Der
IFRS 6 (Exploration und Evaluierung von mineralischen Ressourcen) ist auf die Geschéaftsta-
tigkeit der Bank nicht anwendbar. Der IFRS 7 (Finanzinstrumente: Angaben) wird ab 1. Ja-
nuar 2007 angewendet und hat lediglich Auswirkungen auf die bereitzustellenden Informati-
onen, nicht aber auf die Bilanzierung und Bewertung.

2.5 Segmentberichterstattung

Primare Segmentberichterstattung — Geschaftsbereiche
Die Bank setzt sich aus drei Geschaftsbereichen oder Segmenten zusammen:

¢ Retail Banking
* Merchant Banking
e Commercial and Private Banking

Alle Transaktionen oder Ubertragungen zwischen den Geschéftsbereichen erfolgen zu
marktiblichen Konditionen, wie sie auch flr nicht verbundene Parteien gelten.

Sekundéare Segmentberichterstattung — geografische Bereiche

Jeder geografische Bereich ist in einem speziellen wirtschaftlichen Umfeld tatig und vertreibt
Produkte oder erbringt Dienstleistungen, die im Vergleich zu anderen geografischen Berei-
chen mit anderen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen spezifischen Risiken unterworfen
sind und spezifische Ertrdge erwirtschaften.

Die Bank weist in der Berichterstattung die folgenden geografischen Bereiche aus:

e Benelux (Belgien, Niederlande und Luxemburg)
e Andere europaische Lander

2.6 Konsolidierungsgrundséatze

Tochtergesellschaften

Der Konzernabschluss stellt die finanziellen Verhaltnisse der Fortis Banque Luxembourg S.A.
und ihrer Tochtergesellschaften dar. Als Tochtergesellschaft gelten die Unternehmen, fur
welche die Bank direkt oder indirekt die Finanz- und Geschaftspolitik bestimmen kann, so
dass sie aus deren Geschéftstatigkeit einen Nutzen zieht (,Kontrolle®). Die Tochtergesell-
schaften werden konsolidiert, sobald deren Kontrolle an die Bank Ubergeht. Umgekehrt fal-
len sie aus dem Konsolidierungskreis heraus, wenn die Kontrolle nicht mehr gegeben ist.
Tochtergesellschaften, die einzig zum Weiterverkauf erworben wurden, werden unter der
Position ,,Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte” ausgewiesen.
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Konzerninterne Salden sowie Gewinne und Verluste aus Geschaften zwischen den konsoli-
dierten Unternehmen werden eliminiert. Die Minderheitsanteile in den Nettoaktiva und Netto-
ergebnissen der konsolidierten Tochtergesellschaften werden gesondert in der Bilanz und
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Die Minderheitsanteile werden zu dem am Ak-
quisitionsdatum beizulegenden Zeitwert der Nettoaktiva erfasst. Nach diesem Datum um-
fassen die Minderheitsanteile den am Akquisitionsdatum ermittelten Betrag sowie den Anteil
der Minderheitsanteile an den Anderungen des Eigenkapitals seit dem Akquisitionsdatum.

Die Existenz und Auswirkung von potenziellen Stimmrechten, die gegenwartig ausgelbt
oder umgewandelt werden kdnnen, werden bei der Beurteilung der potenziellen Kontrolle
eines anderen Unternehmens durch die Bank bericksichtigt.

Unternehmen unter gemeinsamer Kontrolle

Beteiligungen an Unternehmen, die unter gemeinsamer Kontrolle stehen, werden nach der
Equity-Methode ausgewiesen. Diese Unternehmen werden im Rahmen von vertraglichen
Vereinbarungen verwaltet, denen zufolge die Bank und andere Parteien wirtschaftlich tatig
sind und diese Tatigkeiten einer gemeinsamen Kontrolle unterliegen.

Equity-konsolidierte Unternehmen

Beteiligungen, in welchen die Bank einen maBgeblichen Einfluss austibt, ohne indessen Uber
eine Mehrheitskontrolle zu verflgen, werden gemaB Equity-Methode bewertet. Der Anteil
am Nettoergebnis des Geschéftsjahres wird entsprechend dem Anteil der Bank am Vermo-
gen des assoziierten Unternehmens in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Der
beim Erwerb eines assoziierten Unternehmens erfasste Goodwill wird zusammen mit der
Beteiligung des assoziierten Unternehmens erfasst.

Die Gewinne aus Transaktionen zwischen der Bank und den nach der Equity-Methode er-
fassten Unternehmen werden entsprechend dem Beteiligungsanteil der Bank an diesen Un-
ternehmen eliminiert. Die Verluste werden ebenfalls eliminiert, auBer wenn die Transaktion
auf eine Wertminderung des verduBerten Vermdgenswerts hindeutet.

Die AbschlUsse der assoziierten Unternehmen werden aufeinander abgestimmt, um eine
einheitliche Rechnungslegung auf Ebene der Bank zu gewéhrleisten.

Wertverluste werden solange erfasst, bis der Buchwert der Beteiligung Null ist. Weitere
Wertverluste werden nur dann bertcksichtigt, wenn die Bank gegentber dem assoziierten
Unternehmen eine rechtliche oder stillschweigende Verpflichtung hat oder im Namen des
assoziierten Unternehmens Zahlungen geleistet hat.

2.7 Fremdwahrungen
Der Konzernabschluss wird in Euro ausgewiesen, der funktionalen Wahrung der Bank.
Fremdwahrungsgeschéfte

Die Fremdwahrungsgeschafte fur die einzelnen Unternehmen der Bank werden zu dem zum
Zeitpunkt der Transaktion geltenden Wechselkurs erfasst.
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Die Guthaben monetarer Fremdwéahrungspositionen am Ende des Geschéftsjahres werden
zu den am Bilanzstichtag geltenden Wechselkursen umgerechnet.

Die Umrechnung nicht-monetérer Positionen erfolgt fur Positionen, die zu historischen An-
schaffungs- oder Herstellungskosten, und flr Positionen, die zum beizulegenden Zeitwert
erfasst werden, unterschiedlich. Nicht-monetare Positionen, die zu historischen Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten erfasst werden, werden zu dem zum Zeitpunkt der Transak-
tion geltenden Wechselkurs umgerechnet. Nicht-monetare Positionen, die zum beizule-
genden Zeitwert erfasst werden, werden zu dem Wechselkurs umgerechnet, der zum Zeit-
punkt der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts gilt.

Daraus entstehende Umrechnungsdifferenzen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter ,Sonstige realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste" ausgewiesen, es sei denn,
die Differenzen beziehen sich auf nicht-monetére Positionen, deren Veranderung des beizu-
legenden Zeitwerts als Teil des Eigenkapitals zulasten oder zugunsten der Anteilseigner er-
fasst wird.

Die Unterscheidung zwischen Umrechnungsdifferenzen (erfolgswirksam verbucht) und nicht

realisierten Gewinnen/Verlusten zum beizulegenden Zeitwert (erfasst im Eigenkapital zulas-

ten oder zugunsten der Anteilseigner) aus zur VerauBerung bestimmten finanziellen Vermé-

genswerten wird gemaBl den folgenden Kriterien umgesetzt:

¢ Die Umrechnungsdifferenzen werden entsprechend der Entwicklung des fur die friheren
Fremdwahrungsbilanzen ermittelten Wechselkurses festgelegt.

¢ Die nicht realisierten Gewinne/Verluste (zum beizulegenden Zeitwert) werden auf Basis
der Differenz zwischen den Guthaben in Euro des Vorjahres und des laufenden Jahres
ermittelt und zum neuen Wechselkurs umgerechnet.

Fremdwahrungsumrechnung

Bei der Konsolidierung werden die Gewinn- und Verlustrechnung und die Kapitalflussrech-
nung derjenigen Unternehmen, die nicht den Euro als Referenzwé&hrung haben, in die Dar-
stellungswéhrung der Bank, d.h. in Euro, zu den im laufenden Geschéftsjahr durchschnitt-
lichen Tageswechselkursen umgerechnet (oder ausnahmsweise zu dem zum Zeitpunkt der
Transaktion geltenden Wechselkurs, wenn die Wechselkurse hohen Schwankungen unter-
worfen sind). Die Umrechnung der Bilanzen erfolgt hingegen zu dem am Bilanzstichtag gel-
tenden Wechselkurs. Die Umrechnungsdifferenzen werden im Eigenkapital (Konzernanteil)
verbucht.

Die Differenzen aus der Umrechnung monetérer Verbindlichkeiten, die zur Absicherung der
Nettoinvestition einer Geschéaftstatigkeit im Ausland bestimmt sind und die fUr eine Bilanzie-
rung von Sicherungsgeschéften notwendigen Kriterien erflllen, werden direkt im Eigenkapi-
tal (Konzernanteil) erfasst. Der unwirksame Teil dieser Umrechnungsdifferenzen wird gege-
benenfalls in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Wird ein auslandisches Unter-
nehmen verduBert, werden diese Umrechnungsdifferenzen erfolgswirksam als VerauBe-
rungsgewinn oder -verlust erfasst.
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Der Goodwill und die Berichtigungen des beizulegenden Zeitwerts, die sich beim Kauf eines
auslandischen Unternehmens als notwendig erweisen, werden wie Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des ausldndischen Unternehmens behandelt und zu den am Bilanzstichtag
geltenden Wechselkursen umgerechnet.

Kurse zum Ende

des Geschéftsjahres Durchschnittskurse
2006 2005 2006 2005

1 Euro=
Britisches Pfund 0,67 0,69 0,68 0,68
Schweizer Franken 1,61 1,65 1,57 1,65
Neue turkische Lira 1,87 1,60 1,81 1,62

2.8 Erfassung zum Abschlusstermin und zum Abrechnungstermin

Kéaufe und Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten, die eine Lieferung innerhalb vorge-
schriebener oder markttblicher Fristen erfordern, werden zum Abschlusstermin erfasst, der
dem Zeitpunkt entspricht, zu dem die Bank durch die vertraglichen Bestimmungen des Fi-
nanzinstruments gebunden wird.

Kéufe und Verkaufe, die keine Lieferung innerhalb vorgeschriebener oder markttblicher Fris-
ten erfordern, werden bis zu ihrer Abrechnung wie Termingeschéfte verbucht.

2.9 Verrechnung

Besteht ein einklagbares Recht, die bilanzierten Betrdge gegeneinander aufzurechnen, so-
wie die Absicht, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizuflihnren oder gleichzeitig mit
der Realisierung des betreffenden Vermdgenswerts die dazugehdrige Schuld abzuldsen,
werden die Finanzaktiva und -passiva gegeneinander verrechnet und der Saldo in der Bilanz
ausgewiesen. Die Aktiva werden nach Abzug aller kumulierten Ruckstellungen fur Wertmin-
derungsrisiken verbucht.

2.10 Klassifizierung und Bewertung finanzieller Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten

Die Bank klassifiziert die finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten entsprechend
dem Handelszweck.

Finanzielle Vermdgenswerte

Die Bewertung und Behandlung der Ertradge und Aufwendungen von finanziellen Vermo-
genswerten hangen von deren Klassifizierung geman IFRS ab. Diese Klassifizierung stellt
sich wie folgt dar: (a) Kredite und Forderungen, (b) bis zur Endfélligkeit gehaltene finanzielle
Vermogenswerte, (c) erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Ver-
mogenswerte und (d) zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermbdgenswerte. Diese Klassi-
fizierung geméaB IFRS legt die Bewertung sowie die Behandlung wie folgt fest:
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a) Kredite und Forderungen werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert
(einschlieBlich Transaktionskosten) und in der Folge zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet, wobei die Ergebnisse im Verlauf der
Berichtsperiode erfasst werden.

b) Die bis zu ihrer Endfalligkeit gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte setzen sich aus be-
stimmten oder bestimmbaren Zahlungen mit festem Verfall zusammen, welche die Bank
bis zu ihrer Endfalligkeit halten will und kann. Sie werden beim erstmaligen Ansatz zum
beizulegenden Zeitwert (einschlieBlich Transaktionskosten) und in der Folge zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet, wobei die
Ergebnisse im Verlauf der Berichtsperiode erfasst werden.

o

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte

umfassen:

(i) die finanziellen Vermdgenswerte, die zu Handelszwecken gehalten werden, einschliel3-
lich der derivativen Instrumente, die keine Sicherungsinstrumente sind, und

(i) die finanziellen Verm&genswerte, welche die Bank beim erstmaligen Ansatz oder bei
der erstmaligen Anwendung der IFRS unwiderruflich der Kategorie der erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte zugeordnet hat.

d) Die zur VerduBerung verflgbaren finanziellen Vermbgenswerte sind alle finanziellen Ver-
mdgenswerte, die nicht als Kredite oder Forderungen, als bis zur Endfalligkeit gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte oder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tete finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert sind. Die zur VerduBerung verflgbaren finan-
ziellen Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert
(einschlieBlich Transaktionskosten) und in der Folge zum beizulegenden Zeitwert unter
Erfassung der nicht realisierten Gewinne und Verluste aus den Veranderungen des beizu-
legenden Zeitwerts im Eigenkapital zulasten oder zugunsten der Anteilseigner bewertet.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Die finanziellen Verbindlichkeiten werden als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Ver-
bindlichkeiten, Verpflichtungen gegentber Banken, Verpflichtungen gegentber Kunden,
verbriefte Verbindlichkeiten, nachrangige Verbindlichkeiten und andere Ausleihungen klas-
sifiziert.

Die Bewertung und Behandlung der Ertrdge und Aufwendungen von finanziellen Verbindlich-
keiten hangen von deren Klassifizierung geman IFRS ab. Diese Klassifizierung stellt sich wie
folgt dar: (a) erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlich-
keiten und (b) sonstige finanzielle Verbindlichkeiten. Diese Klassifizierung geman IFRS legt
die Bewertung sowie die Behandlung wie folgt fest:

a) Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten
umfassen:
(i) die finanziellen Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten werden, einschlie3-
lich der derivativen Instrumente, die keine Sicherungsinstrumente sind, und
(i) die finanziellen Verbindlichkeiten, die die Bank beim erstmaligen Ansatz oder bei der
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erstmaligen Anwendung der IFRS unwiderruflich der Kategorie der erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten zugeordnet hat.

b) Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten werden beim erstmaligen Ansatz zum beizule-
genden Zeitwert (einschlieBlich Transaktionskosten) und in der Folge zu fortgefUhrten An-
schaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet, wobei die Ergeb-
nisse im Verlauf der Berichtsperiode erfasst werden.

2.11 Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments wird anhand notierter Preise auf aktiven
Markten ermittelt. Sind keine solchen Angaben verfigbar, kommen Bewertungstechniken
zum Tragen. Die Bewertungstechniken stutzen sich soweit moglich auf Marktdaten, aber
auch auf Annahmen insbesondere bezlglich des Abzinsungssatzes und der geschéatzten
kunftigen Mittelflisse. Grundlage fUr diese Techniken sind insbesondere die Marktpreise ver-
gleichbarer Anlagen, der Barwert der Mittelflisse, optionsbasierte Bewertungsmodelle sowie
Bewertungsmethoden, die sich an Marktkennzahlen orientieren. Im unwahrscheinlichen Fall,
dass der beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments nicht bestimmt werden kann, wird
das Instrument zu seinen Anschaffungskosten erfasst.

Beim erstmaligen Ansatz entspricht der beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments dem
Transaktionskurs, auBer wenn sich der beizulegende Zeitwert auf beobachtbare aktuelle
Markttransaktionen mit dem gleichen Instrument bezieht oder auf einer Bewertungstechnik
griindet, die sich auf Daten beobachtbarer Mérkte stutzt.

Die Bank stutzt sich bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumen-
ten im Wesentlichen auf die folgenden Methoden und Annahmen:

¢ Die beizulegenden Zeitwerte von zur VerduBerung verfligbaren und von erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Wertpapieren werden anhand von Marktpreisen
auf aktiven Markten bestimmt. Sind keine solchen Angaben verfligbar, wird der beizule-
gende Zeitwert mithilfe von Modellen fur die Diskontierung der Mittelflisse errechnet.
Die Diskontierungsfaktoren basieren auf der Swap-Kurve zuzlglich einer dem Profil des
Instruments angemessenen Marge.

¢ Die beizulegenden Zeitwerte von derivativen Finanzinstrumenten ergeben sich aufgrund
der Daten von aktiven Méarkten oder werden bei Bedarf mithilfe von Modellen fUr die Dis-
kontierung der Mittelflisse und Optionsbewertungsmodellen ermittelt.

¢ Die beizulegenden Zeitwerte von nicht b&rsennotierten Privatbeteiligungen werden mithil-
fe gultiger Marktkennzahlen (wie beispielsweise Kurs-Gewinn-Verhaltnis oder Kurs-Cash-
flow-Verhéaltnis) ermittelt, die zur Berlicksichtigung der besonderen Bedingungen des
Emittenten verfeinert werden.

¢ Die beizulegenden Zeitwerte von Krediten werden mithilfe von Modellen fur die Diskontie-
rung der Mittelflusse errechnet, wobei die aktuellen Zinsséatze der Bank fur vergleichbare
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Kredite zum Tragen kommen. Die beizulegenden Zeitwerte von variabel verzinslichen Kre-
diten, die sich haufig &ndern und die keine wesentliche Anderung des Kreditrisikos bein-
halten, werden anhand des Buchwerts als Annaherungswert bestimmt. Die Optionsbe-
wertungsmodelle werden zur Bewertung der Hochstwerte und der in den Kreditvertragen
festgelegten Bestimmungen fur die vorzeitige Rickzahlung herangezogen, die auf Basis
der IFRS isoliert werden.

e Eventualverbindlichkeiten oder auBerbilanzielle Garantien werden auf der Grundlage der ge-
genwartig bei Unterzeichnung vergleichbarer Kontrakte in Rechnung gestellten Provisionen
zu ihrem beizulegenden Zeitwert geschéatzt, wobei auch die anderen Vertragsbedingungen
und -modalitaten sowie die Bonitat der Gegenparteien in Betracht gezogen werden.

e FUr die anderen finanziellen Vermbgenswerte und Verbindlichkeiten wie die kurzfristigen De-
bitoren und Kreditoren sollten die Buchwerte den beizulegenden Zeitwerten nahe kommen.

2.12 Bewertung von wertgeminderten Vermdgenswerten

Ein Vermogenswert gilt als wertvermindert, wenn sein Buchwert hdher als der erzielbare Be-
trag ist. Die Bank UberprUft jeweils am Ende einer Berichtsperiode s&mtliche Vermogens-
werte und beurteilt, ob es einen Hinweis darauf gibt, dass ein Vermogenswert eine Wertver-
minderung erfahren hat.

Der zu erfassende Betrag von wertgeminderten Vermogenswerten wird auf den geschétzten
erzielbaren Betrag herabgesetzt und der Betrag der Verdnderung der Rickstellung fir das
Geschéftsjahr in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wiedereingadnge, Abschrei-
bungen und Rucknahmen von Wertminderungen werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung unter der Position ,Veranderung der Wertminderungen® verbucht.

Nimmt der Betrag der Wertminderung von Vermdgenswerten (Goodwill und zur VerduBerung
verflgbare Aktien ausgenommen) zu einem spateren Zeitpunkt aufgrund eines Ereignisses,
das nach der vorgenommenen Wertminderung eingetreten ist, ab, wird er durch Anpassung
der Wertminderung korrigiert und erfolgswirksam verbucht.

Finanzielle Vermdgenswerte

Ein finanzieller Vermdgenswert (oder eine Gruppe von finanziellen Vermdgenswerte) gilt als
wertgemindert, wenn es einen objektiven Hinweis auf eine Wertminderung gibt, die auf ein
oder mehrere Ereignisse zurtickzuflhren ist, die nach der erstmaligen Erfassung des Vermo-
genswerts eingetreten sind, und wenn dieses zu Verlusten fuhrende Ereignis (oder Ereig-
nisse) zuverlassig einschatzbare Auswirkungen auf die kiinftigen Mittelflisse des finanziellen
Vermodgenswerts (oder einer Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten) mit sich bringt.

Je nach Art des finanziellen Vermdgenswerts kann der erzielbare Betrag wie folgt geschatzt

werden:

¢ als beizulegender Zeitwert, der anhand eines beobachtbaren Marktpreises ermittelt wird;

e als Barwert der erwarteten, zum anfanglichen Realzins des Instruments abgezinsten Mit-
telflisse; oder
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e auf Basis des beizulegenden Zeitwerts der dinglichen Sicherheit.

Die Wertminderungen, die den zur VerauBerung verfligbaren Eigenkapitalinstrumenten zugeord-
net werden, kdnnen nicht Uber die Gewinn- und Verlustrechnung zurlickgenommen werden.

Sonstige Aktiva

Der erzielbare Betrag der nicht finanziellen Vermégenswerte wird zum héheren Wert der bei-
den Werte aus beizulegendem Zeitwert abzuglich der Verkaufskosten und Nutzungswert
geschéatzt. Der beizulegende Zeitwert abziglich der Verkaufskosten entspricht dem Betrag,
zu dem zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen Ge-
schéaftspartnern ein Vermdgenswert verkauft werden kénnte, nach Abzug aller direkt zure-
chenbaren VerauBerungskosten. Der Nutzungswert ist der Barwert der geschéatzten kinf-
tigen Zahlungsstréme, die aus der anhaltenden Nutzung eines Vermbgenswerts und schlieB3-
lich aus dem Verkauf nach Ablauf seiner Nutzungsdauer erzielt werden kénnten.

Goodwill
Siehe Erlauterung 2.22 ,Goodwill“.

2.13 Fluissige und geldnahe Mittel

Inhalt

Die flussigen und geldnahen Mittel umfassen die Kassenbesténde, die verfligbaren Gutha-
ben bei Zentralbanken und andere Finanzinstrumente mit einer Laufzeit von weniger als drei
Monaten ab ihrem Erwerb.

Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Bank stellt inre Mittelflisse aus der Geschéftstatigkeit in Anwendung der indirekten Me-
thode dar. Demzufolge wird das Ergebnis vor Steuern um die Auswirkungen von Transakti-
onen (ohne Bargeschéfte), um Verzdégerungen oder Verrechnungen vergangener oder kinf-
tiger operativer Bareingdnge oder Barausgange aus der Geschéftstatigkeit sowie um die
Einnahmen- und Kostenelemente in Verbindung mit den Mittelflissen aus der Investitionsta-
tigkeit und Finanzierungstatigkeit bereinigt.

Der Zinserlds und der Zinsaufwand werden in der Konzern-Kapitalflussrechnung als Netto-
mittelflisse aus der Geschaftstétigkeit erfasst. Die vereinnahmten Dividenden werden eben-
falls unter den Nettomittelflissen aus der Geschéftstatigkeit erfasst. Die Dividendenzah-
lungen werden als Nettomittelflisse aus der Finanzierungstéatigkeit ausgewiesen.

2.14 Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsinstrumente

Verbuchung und Klassifizierung

Derivative Instrumente sind Finanzinstrumente wie Swaps, Futures, Terminkontrakte und
(gezeichnete oder gekaufte) Optionen. Der Wert dieser Finanzinstrumente schwankt je nach
Entwicklung der zugrunde liegenden Faktoren. Diese Instrumente erfordern eine nur geringe
oder gar keine Anfangsinvestition und werden zu einem spéteren Zeitpunkt abgewickelt.
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Alle derivativen Instrumente werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert am Tag der Transakti-

on bilanziert:

¢ derivative Instrumente, die zu Handelszwecken gehalten werden, unter den Positionen
»ZU Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte” und ,Zu Handelszwecken
gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten®;

e derivative Instrumente, welche die Kriterien fur Sicherungsinstrumente erflllen, unter der
Position ,,Zu Absicherungszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente®, je nachdem,
ob der beizulegende Zeitwert positiv oder negativ ist, auf der Soll- oder Haben-Seite der
Bilanz.

Spatere Verédnderungen des reinen beizulegenden Zeitwerts (,clean fair value®) (d.h. ohne
aufgelaufene Zinsen) von derivativen Produkten, die keine Sicherungsinstrumente sind, wer-
den in der Gewinn- und Verlustrechnung unter der Position ,Sonstige realisierte und nicht
realisierte Gewinne/Verluste" erfasst.

Die finanziellen Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten kdnnen eingebettete derivative
Instrumente umfassen. Diese finanziellen Instrumente werden haufig als hybride Finanzin-
strumente bezeichnet. Die hybriden Finanzinstrumente umfassen Wandelanleihen (rlickzahl-
bar in Form von Aktien) und zinsindexierte Anleihen. Wird der Basisvertrag nicht erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert erfasst und sind die Merkmale und Risiken des eingebet-
teten derivativen Instruments nicht eng mit den Merkmalen und Risiken des Basisvertrags
verknUpft, ist das eingebettete Derivat vom Basisvertrag getrennt zu behandeln und wie ein
eigenstandiges derivatives Instrument zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Die Veran-
derungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgswirksam verbucht. Der Basisvertrag
wird gemaB den Regeln bewertet und verbucht, die auf die Kategorie, in die das Finanzin-
strument fallt, anwendbar sind.

Wird der Basisvertrag jedoch erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst oder sind
die Merkmale und Risiken des eingebetteten derivativen Finanzinstruments eng mit den
Merkmalen und Risiken des Basisvertrags verknipft, so wird dieses Derivat nicht getrennt
behandelt. Das hybride Finanzinstrument wird dann wie ein einziges Instrument bewertet.

Die eingebetteten derivativen Instrumente, die getrennt behandelt werden mussen, werden
wie zu Absicherungszwecken gehaltene oder gegebenenfalls wie zu Handelszwecken ge-
haltene derivative Instrumente verbucht.

Absicherung

Beim Abschluss eines Kontrakts Uber derivative Finanzinstrumente kann die Bank diesen
Kontrakt wie folgt klassifizieren: (1) als Absicherung des beizulegenden Zeitwerts eines er-
fassten Aktivums oder Passivums (Absicherung des beizulegenden Zeitwerts) oder (2) als
Absicherung einer Nettoinvestition in einer Geschéftsaktivitat im Ausland oder (3) als Absi-
cherung kunftiger Mittelflisse, die einer bereits erfassten Aktiv- oder Passivposition oder ei-
ner geplanten Transaktion zuzuordnen sind (Absicherung von Mittelflissen). Die Absiche-
rungen fester Verpflichtungen sind Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts, mit Aus-
nahme von Absicherungen von Wechselkursrisiken, die als Absicherungen von Mittelflissen
verbucht werden.
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Die Bank dokumentiert ab Beginn der Transaktion den Zusammenhang zwischen den Siche-
rungsinstrumenten und den abgesicherten Elementen sowie den Zweck, der mit Blick auf
das Risikomanagement und die Strategie zur Umsetzung verschiedener Sicherungsge-
schafte angestrebt wird. Die Bank dokumentiert ebenfalls dessen Entwicklung sowohl bei
Beginn als auch im Verlauf der Absicherung, um festzustellen, ob mit den fUr die Sicherungs-
geschafte eingesetzten derivativen Instrumenten die Schwankungen des beizulegenden Zeit-
werts oder der Mittelfllisse der abgesicherten Elemente effizient abgesichert werden kénnen.

Einzig Vermbgenswerte, Verbindlichkeiten, feste Verpflichtungen oder erwartete und mit
hoher Wahrscheinlichkeit eintretende kinftige Transaktionen, an denen eine nicht zur Bank
gehdrende externe Partei beteiligt ist, werden als abgesicherte Elemente angesehen.

Die Schwankungen des beizulegenden Zeitwerts eines abgesicherten Vermbdgenswerts oder
einer abgesicherten Verbindlichkeit, die dem abgesicherten Risiko zuzuschreiben sind, und
die Schwankungen des beizulegenden Zeitwerts des Sicherungsinstruments in Verbindung
mit einer Absicherung des beizulegenden Zeitwerts werden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung erfasst. Die Schwankungen des beizulegenden Zeitwerts von zinstragenden Finanz-
instrumenten werden gesondert von den aufgelaufenen Zinsen dargestellt.

Wenn das Sicherungsgeschaft die fUr die Bilanzierung von Sicherungsgeschéften notwen-
digen Kriterien nicht langer erfullt oder unterbrochen wird, wird die Berichtigung des Buch-
werts eines abgesicherten zinstragenden Finanzinstruments, das aus der Bilanzierung von
Sicherungsgeschéften stammt, zum neuen Realzinssatz zum Zeitpunkt, in dem das Siche-
rungsgeschaft unterbrochen wird, abgeschrieben.

Die Absicherung des Zinsrisikos eines Portfolios (Makroabsicherung oder Makrohedging)
wird als Absicherung des beizulegenden Zeitwerts erfasst. Bei der Makroabsicherung wird
eine Gruppe von derivativen Instrumenten (oder ein Teil davon) als Ganzes Uberprift und
werden die Instrumente zusammen als Sicherungsinstrument qualifiziert. Obwohl das Port-
folio zum Zweck des Risikomanagements sowohl Vermodgenswerte als auch Verbindlich-
keiten enthalten kann, wird entweder ein Vermégensbetrag oder ein Schuldenbetrag ausge-
wiesen. Die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem Buchwert des abgesi-
cherten Elements bei der Definition der Sicherungsbeziehung wird Uber die verbleibende
Lebensdauer des abgesicherten Elements abgeschrieben. Fur das Makrohedging hat die
Bank fUr die Anwendung des ,europdischen Portfolios” (,carve out”) des von der Europa-
ischen Union verabschiedeten IAS 39 votiert. Dieser Standard hebt eine Anzahl Einschran-
kungen in Bezug auf die Absicherung des beizulegenden Zeitwerts und die strengen Krite-
rien fUr die Effizienz dieser Absicherungen auf. In dieser Version liegt eine Ineffizienz nur dann
vor, wenn der neue Wert einer bestimmten Gruppe abgesicherter Elemente unter den an-
fanglich abgesicherten Betrag dieser Gruppe fallt.

Die Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von derivativen Instrumenten, die zur Absi-
cherung von Zahlungsstrémen dienen, werden als nicht realisierter Gewinn oder Verlust im
Eigenkapital zulasten oder zugunsten der Anteilseigner erfasst. Jede Ineffizienz der Absiche-
rung wird sofort der Gewinn- und Verlustrechnung belastet.
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Wenn die Absicherung einer geplanten Transaktion oder einer festen Zusage die Bilanzie-
rung eines nicht finanziellen Vermégenswerts oder einer nicht finanziellen Verbindlichkeit zur
Folge hat, werden die zuvor im Eigenkapital erfassten Gewinne und Verluste aus dem Eigen-
kapital herausgenommen und in die urspriingliche Bewertung des nicht finanziellen Vermo-
genswerts oder der nicht finanziellen Verbindlichkeit tibernommen. Uberdies werden die im
Eigenkapital ausgewiesenen Betrage in die Gewinn- und Verlustrechnung Ubertragen und
als Ertrag oder Aufwendung fUr die Geschéftsjahre erfasst, in denen sich die abgesicherte
feste Zusage oder die geplante Transaktion auf die Gewinn- und Verlustrechnung auswirkt.

2.15 Forderungen gegeniiber Banken und gegeniiber Kunden

Klassifizierung

Die Forderungen gegenuber Banken und die Forderungen gegenuber Kunden umfassen die
Kredite der Bank, bei denen die Mittel direkt an den Kreditnehmer oder an einen Unterver-
mittler Uberwiesen werden, sowie die bei Dritten erworbenen Kredite, die zu den fortgefihr-
ten Anschaffungskosten erfasst werden. Schuldtitel, die auf dem Primarmarkt direkt vom
Emittenten erworben werden, werden als Kredite ausgewiesen, sofern diese Titel auf keinem
aktiven Markt gehandelt werden. Kredite, die kurzfristig zum Verkauf oder zur Verbriefung
gewahrt oder erworben werden, gelten als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermo-
genswerte. Kredite, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden oder
zur VerduBerung verflgbar sind, werden bei ihrer erstmaligen Erfassung oder bei der ersten
Anwendung der IFRS als solche erfasst.

Bewertung

Die angefallenen Mehrkosten und die Kreditprovisionen, die fir die Blrgschaft eines Kredits
vereinnahmt werden, werden Uber die Laufzeit des Kredits als Anpassung des Zinssatzes
ausgewiesen und abgeschrieben.

Wertminderung

Das Kreditrisiko, das zu einer Wertminderung eines bestimmten Kredits fuhren kann, wird
erfasst, wenn objektive Kriterien darauf hindeuten, dass die Bank die vertraglich vereinbar-
ten Betrage nicht in voller Hohe wird zurtickerlangen kénnen. Die Hohe der Wertberichti-
gung entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert und dem erzielbaren Betrag, d.h.
dem Barwert der erwarteten Mittelfllisse oder, sofern dem Kredit eine Burgschaft zugrunde
liegt, dem Wert der dinglichen Sicherheit abzlglich der Verkaufskosten.

Eine ,bestehende aber nicht ausgewiesene” Wertminderung (,Incurred but not reported”
oder ,IBNR*) von Krediten wird erfasst, wenn es objektive Hinweise gibt, dass das Kredit-
portfolio Verluste erlitten hat, ohne dass jedoch die wertgeminderten Kredite speziell ausge-
wiesen werden. Diese Wertminderung wird anhand der historischen Entwicklung der Verlus-
te jeder Komponente geschétzt, um der fir die Kredithehmer maBgeblichen Wirtschaftslage
und den Risiken in Verbindung mit dem externen Schuldendienst in bestimmten Landern
aufgrund politischer und wirtschaftlicher Entwicklungen Rechnung zu tragen.

Die Wertminderung wird durch Herabsetzung des Buchwerts der Forderungen gegeniber
Banken und der Forderungen gegenuber Kunden erfasst.
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Wird ein bestimmter Kredit als uneinbringbar identifiziert und beurteilt und sind alle recht-
lichen und gerichtlichen MaBnahmen ausgeschopft, so wird der Kredit in Hohe der betref-
fenden Wertminderung abgeschrieben. Spatere Wiedereingdnge werden der Position ,Ver-
anderung der Wertminderungen® in der Gewinn- und Verlustrechnung gutgeschrieben.

2.16 Wertpapierpensions- und -leihgeschafte

Wertpapiere, die Gegenstand eines Pensionsgeschéfts sind (,Repos*), werden nicht aus der
Bilanz ausgebucht. Die Schuld, die sich aus der Verpflichtung zum Ruickkauf der Vermo-
genswerte ergibt, wird, je nach Gegenpartei, unter den Verbindlichkeiten gegentiber Banken
oder den Verbindlichkeiten gegenltber Kunden erfasst. Wertpapiere, die zum Weiterverkauf
erworben wurden (umgekehrtes Pensionsgeschaft oder ,Reverse Repos*), werden nicht in
der Bilanz erfasst. Der Anspruch auf Zahlungen der Gegenpartei wird, je nach Gegenpartei,
als Forderungen gegentber Banken oder als Forderungen gegentber Kunden erfasst. Die
Differenz zwischen dem Verkaufspreis und dem Ruckkaufpreis wird als Zinsaufwand wah-
rend der Laufzeit des Vertrags behandelt, der unter Anwendung der Effektivzinsmethode er-
mittelt wird.

Die an Drittparteien ausgeliehenen Wertschriften verbleiben in der Bilanz. Zudem werden die
von Drittparteien ausgeliehenen Wertpapiere im Konzernabschluss nicht erfasst. Falls diese
Wertpapiere verkauft werden, werden der Verkaufserlds und eine Schuld, die aus der Ver-
pflichtung zur Rickgabe der dinglichen Sicherheit erwachst, erfasst. Die Verpflichtung zur
Ruckgabe der dinglichen Sicherheit wird erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet und den zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten zugerechnet.

2.17 Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten

Ein finanzieller Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit gilt als zu Handelszwe-

cken gehalten, wenn der Vermdgenswert bzw. die Verbindlichkeit:

e in erster Linie zum kurzfristigen Verkauf oder Ruckkauf erworben bzw. eingegangen wurde,
oder

¢ Teil eines Portfolios aus identifizierten Finanzinstrumenten ist, die gemeinsam verwaltet
werden und fUr die in der jungeren Vergangenheit Hinweise auf kurzfristige Gewinnmit-
nahmen bestanden,
oder

e ein derivatives Instrument ist (mit Ausnahme von Derivaten, die als Sicherungsinstrument
ausgewiesen wurden und als solche effizient sind).

Die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wer-
den erstmalig erfasst und spéater erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert neu bewertet.
Die (realisierten oder nicht realisierten) Gewinne oder Verluste werden unter der Position
»Sonstige realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste* ausgewiesen. Die vereinnahmten
(gezahlten) Zinsen in Zusammenhang mit zu Handelszwecken gehaltenen Vermogenswerten
(Verbindlichkeiten) werden als Zinserlés (Zinsaufwand) erfasst. Die vereinnahmten Dividen-
den werden unter der Position ,Dividenden und sonstige Anlageertrdge” ausgewiesen.
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2.18 Wertpapiere

Die Geschaéftsleitung legt die geeignete Klassifizierung von Wertpapieren zum Zeitpunkt ih-
res Erwerbs fest. Wertpapiere mit fester Laufzeit, welche die Geschéaftsleitung bis zu ihrer
Falligkeit halten will und kann, werden unter der Position ,Bis zur Endfélligkeit gehaltene fi-
nanzielle Vermdgenswerte* verbucht. Wertpapiere, die auf unbestimmte Zeit gehalten wer-
den und die aus Liquiditatsgriinden oder infolge von Entwicklungen von Zinssatzen, Wech-
selkursen oder Aktienkursen verkauft werden kénnten, werden unter der Position ,Zur Ver-
auBerung verfUgbare finanzielle Vermdgenswerte” erfasst. Wertpapiere, die zur Erzielung
kurzfristiger Gewinne erworben werden, gelten als ,,zu Handelszwecken gehalten®. Jede An-
lage (mit Ausnahme von Aktien, die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind) kann beim
erstmaligen Ansatz als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” erfasst wer-
den. Sobald ein Vermdgenswert als ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet”
klassifiziert wird, darf er nicht mehr einer anderen Kategorie zugeordnet werden.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere werden zu den fortgefihrten Anschaffungskos-
ten, abzlglich der Verdnderung der Wertminderung, erfasst. Jede Differenz zwischen dem
urspriinglich erfassten Betrag und dem Betrag nach Abzug von Transaktionskosten, Erst-
prémien oder Diskont wird Uber die Laufzeit des Wertpapiers unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode abgeschrieben. Wenn ein bis zur Endfalligkeit gehaltenes Wertpapier als wert-
gemindert angesehen wird, wird die Wertminderung erfolgswirksam verbucht.

Zur VerauBerung verflgbare Wertpapiere werden zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Die
Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts werden bis zum Verkauf direkt im Eigenkapital
(Konzernanteil) erfasst, es sei denn, das Wertpapier ist durch ein derivatives Instrument ab-
gesichert. Wird ein Wertpapier als wertgemindert angesehen, wird die Wertminderung er-
folgswirksam verbucht. Bei zur VerauBerung verfligbaren Wertpapieren werden die zuvor im
Eigenkapital (Konzernanteil) erfassten nicht realisierten Gewinne in die Gewinn- und Verlust-
rechnung Ubertragen, wenn die Wertminderung eintritt.

Wenn der beizulegende Zeitwert einer zur VerauBerung verfigbaren Anleihe in einem nach-
folgenden Geschaftsjahr zunimmt und diese Zunahme nach objektiven MaBstében auf ein
Ereignis zurlickgeflihrt werden kann, das nach Erfassung der Wertminderung in der Gewinn-
und Verlustrechnung stattgefunden hat, wird die Wertminderung aus der Gewinn- und Ver-
lustrechnung zurtickgenommen. Eine Wertaufholung von erfolgswirksam verbuchten Wert-
minderungen in Bezug auf Anlagen in zur VerduBerung verfigbaren Aktien findet nicht statt.

Zur VerauBerung verfigbare Wertpapiere, die durch ein derivatives Instrument abgesichert
sind, werden zum beizulegenden Zeitwert in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermbgenswerte und die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte werden zum beizule-
genden Zeitwert ausgewiesen. Die Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht.
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2.19 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien umfassen Immobilien, die zur Erzielung von
Mieteinnahmen oder zum Zwecke von Wertsteigerungen gehalten werden. Die Bank kann
bestimmte dieser Immobilien flr eigene Zwecke nutzen. Kénnen die zur Eigennutzung be-
stimmten Elemente gesondert verkauft oder im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhalt-
nisses gesondert vermietet werden, werden sie unter der Position ,Sachanlagen” erfasst.
Kdnnen die zur Eigennutzung bestimmten Elemente nicht gesondert verkauft werden, wer-
den sie nur dann wie als Finanzinvestition gehaltene Immobilien behandelt, wenn die Bank
einen nur unwesentlichen Teil zur Eigennutzung hélt.

Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden zu Anschaffungskosten abzlglich
der kumulierten Abschreibungen und kumulierten Wertminderungsaufwendungen bewertet.
Die Abschreibung erfolgt nach der linearen Methode, um die Kosten dieser Vermdgenswerte
zu ihrem verbleibenden Wert Uber die geschéatzte Nutzungsdauer zu reduzieren. Der Rest-
wert und die geschéatzte Nutzungsdauer der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
werden jeweils am Ende eines Rechnungsjahres Uberprift.

Die Bank vermietet ihre als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien auf der Grundlage meh-
rerer nicht kindbarer Mietvertrage an nicht assoziierte Dritte. Einige dieser Vertrage beinhal-
ten eine Verlangerungsklausel mit unterschiedlichen Laufzeiten. Die Mieteinnahmen, die aus
diesen Vertrédgen erwachsen, werden nach der linearen Methode Uber die Laufzeit des Miet-
vertrags unter der Position ,Dividenden und sonstige Anlageertrédge” verbucht.

Ubertragungen von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien finden nur bei einer Nut-

zungséanderung statt:

e Die betreffenden Immobilien werden am Ende der Nutzung durch den Eigentimer oder
zu Beginn eines Operating-Leasingverhaltnisses mit einem Dritten oder nach Abschluss
der Erstellung oder Entwicklung zu als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien.

¢ Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden Immobilien zur Eigennutzung zu
Beginn ihrer Nutzung durch den Eigentimer oder zu Beginn der Entwicklung mit der Ab-
sicht des Verkaufs.

Ist das Ergebnis eines Fertigungsauftrages verlasslich zu schatzen, so sind die Auftragser-
l6se und Auftragskosten in Verbindung mit diesem Fertigungsauftrag entsprechend dem
Leistungsfortschritt am Bilanzstichtag jeweils als Ertrage und Aufwendungen zu erfassen. Ist
es wahrscheinlich, dass die mit dem Auftrag verbundenen Gesamtkosten die Gesamterldse
Ubersteigen, wird der erwartete Verlust sofort als Aufwand erfasst.

2.20 Leasingverhéltnisse
Die Bank und ihre Tochtergesellschaften als Leasinggeber
¢ Operating-Leasingverhéltnisse

Die im Rahmen von Operating-Leasingverhéltnissen vermieteten Vermdgenswerte werden
(1) als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Gebaude) und (2) als Sachanlagen (Einrich-



Konzernabschluss fur das am 31. Dezember 2006 abgeschlossene Geschéftsjahr | 55

tungen und Wagenpark) in die Bilanz aufgenommen. Sie werden zu ihren fortgefUhrten An-
schaffungskosten erfasst. Die Mietertrdge werden abzUglich der den Mietparteien einge-
raumten Anreizen linear Uber die Laufzeit des Mietvertrags erfasst. Die von der Bank und ih-
ren Tochtergesellschaften genehmigten direkten Anfangskosten werden dem Betrag des
gemieteten Objekts hinzugeflgt und wahrend der Laufzeit des Mietvertrags in gleicher Wei-
se wie die Mietertrage als Aufwand erfasst.

¢ Finanzierungsleasingvertrage

Die Bank und ihre Tochtergesellschaften haben ferner Finanzierungsleasingvertrage abge-
schlossen, mit denen nahezu sdmtliche mit dem rechtlichen Eigentum verbundenen Risiken
und Chancen auf den Kunden Ubertragen werden.

Sind die Objekte Gegenstand eines Finanzierungsleasingvertrags, werden der Barwert
der Mindestleasingzahlungen und der garantierte Restwert als Forderungen erfasst. Die
Differenz zwischen der Bruttoforderung und dem Barwert der Forderung wird unter der
Position ,Noch nicht realisierter Finanzertrag“ erfasst (siehe Erlauterung 19). Der Zinser-
trag aus dem Finanzierungsleasingverhaltnis wird wéhrend der Dauer des Vertrags an-
hand eines Schemas erfasst, das von einer konstanten periodischen Verzinsung der aus-
stehenden Nettoinvestition im Rahmen des Finanzierungsleasingverhaltnisses ausgeht.
Die der Bank entstandenen direkten Anfangskosten werden in die Forderung aus dem Fi-
nanzierungsleasingverhaltnis Ubernommen und vom Zinserlds wahrend der Dauer des
Vertrags abgezogen.

Die Bank und ihre Tochtergesellschaften als Leasingnehmer

e Operating-Leasingverhiltnisse

Die Bank und ihre Tochtergesellschaften gehen Operating-Leasingverhaltnisse hauptséch-
lich zum Anmieten von Material, Grundstlicken und Gebauden ein. Die Leasingraten, die im
Rahmen dieser Operating-Leasingverhéltnisse gezahlt werden, werden linear Uber die Lauf-
zeit des Leasingverhéltnisses der Gewinn- und Verlustrechnung belastet. Wird ein Opera-
ting-Leasingverhdltnis vorzeitig aufgeldst, werden die dem Leasinggeber als Auflésungsent-
schadigung geschuldeten Zahlungen als Aufwand in demjenigen Geschéftsjahr verbucht, in
dem die Auflésung stattgefunden hat.

Der in Verbindung mit Operating-Leasingverhaltnissen vom Leasinggeber erhaltene wirt-
schaftliche Nutzen wird als Verringerung der Leasingkosten linear Uber die Laufzeit des
Leasingverhdltnisses erfasst.

¢ Finanzierungsleasingvertrage

Wenn der Leasingvertrag im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigen-
tum verbunden sind, Ubertragt, wird er als Finanzierungsleasingverhaltnis klassifiziert und
das damit verbundene Gut aktiviert. Urspringlich wird das Gut zum geringeren Wert vom
Barwert der Mindestzahlungen und dem beizulegenden Zeitwert erfasst und Uber die
kurzere Dauer von der geschatzten Lebensdauer und der Laufzeit des Leasingvertrags
abgeschrieben. Die damit verbundene Verpflichtung abzulglich der Finanzierungskosten
wird als Darlehen erfasst. Die Finanzierungskosten werden Uber die Laufzeit des Leasing-
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verhaltnisses dergestalt der Gewinn- und Verlustrechnung belastet, dass Uber die Perio-
den ein konstanter Zinssatz auf die verbliebene Schuld entsteht.

2.21 Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu ihren Anschaffungskosten minus kumulierte Abschreibung (mit
Ausnahme der Grundstlcke, die nicht abgeschrieben werden) und kumulierte Wertverluste
erfasst. Die Anschaffungskosten sind der zum Erwerb eines Gutes entrichtete Betrag an
flussigen oder geldnahen Mitteln oder der beizulegende Zeitwert einer anderen Entgeltform
zum Zeitpunkt des Erwerbes oder Baus. Die Abschreibung erfolgt grundsétzlich linear, wenn
es nahe liegt, die Kosten dieser Vermdgenswerte bis zu ihrem Restwert Uber deren Nut-
zungsdauer abzuschreiben. Der Restwert und die Nutzungsdauer der Sachanlagen werden
jeweils am Ende eines Rechnungsjahres Uberpruft.

Die Reparatur- und Unterhaltskosten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst,
wenn die Ausgaben realisiert werden. Ausgaben, die den Wert von Immobilien oder Sachan-
lagen steigern oder deren Nutzungsdauer Uber deren urspringlich definierte Dauer hinaus
verlangern, werden aktiviert und in der Folge abgeschrieben.

Die Fremdkapitalkosten, die eingesetzt werden, um den Bau von Sachanlagen zu finanzie-
ren, werden unter Erlauterung 2.33 ,Fremdkapitalkosten® dargelegt.

2.22 Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Goodwill

Unter Goodwill versteht man den Uberschuss der Anschaffungskosten Uber die Beteiligung der
Bank an den beizulegenden Zeitwerten der identifizierbaren Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten
und Eventualverbindlichkeiten der erworbenen Unternehmen. Der Goodwill aus dem Erwerb
einer Tochtergesellschaft wird in der Bilanz als immaterieller Vermogenswert erfasst. Der Good-
will, der auf Unternehmenszusammenschlitsse zurlckzufUhren ist, die vor dem 1. Januar 2005
stattgefunden haben, wird vom Eigenkapital abgezogen und nicht gemaBl den IFRS angepasst
(vgl. Erlauterung 2.3). Er wird zum Zeitpunkt des Erwerbs den zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten zugeordnet, von denen angenommen wird, dass sie von Synergien aus dem Unter-
nehmenszusammenschluss profitieren. Der Goodwiill wird nicht abgeschrieben, sondern auf
Wertminderung hin Uberprift. Der Goodwill, der sich aus dem Erwerb eines assoziierten Unter-
nehmens ergibt, wird als Teil der Investition in dieses assoziierte Unternehmen ausgewiesen.

Ein etwaiger Uberschuss der erworbenen Beteiligung am beizulegenden Zeitwert der identi-
fizierbaren Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten der erwor-
benen Einheit Gber den Anschaffungskosten wird unverztglich erfolgswirksam erfasst.

Beim Erwerb von Unternehmen, die unter gemeinsamer Kontrolle stehen (und die bereits
zuvor von einem anderen Unternehmen der Fortis-Gruppe kontrolliert wurden), ergibt sich
der Betrag, der unter der Position ,,Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte”
ausgewiesen wird, als Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und den his-
torischen Buchwerten der erworbenen Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten.
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Die Bank bemisst den Buchwert des Goodwills einmal im Jahr oder auch haufiger, wenn Er-
eignisse oder Veranderungen der Umstande darauf hinweisen, dass der Buchwert nicht
wiedererlangt werden kann. Liegen solche Hinweise vor, wird der erzielbare Betrag fur die
zahlungsmittelgenerierende Einheit ermittelt, zu der der Goodwill gehért. Dieser Betrag wird
anschlieBend mit dem Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit verglichen. Ist der
erzielbare Betrag geringer als der Buchwert, wird ein Verlust infolge Wertminderung erfasst.
Verluste infolge Wertminderung werden umgehend erfolgswirksam verbucht.

Die Bank verringert zunachst den Buchwert des der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
zugeordneten Goodwills und anschlieBend die anderen Vermdgenswerte der zahlungsmittel-
generierenden Einheit im Verhéltnis zum Buchwert jedes einzelnen Vermdgenswerts dieser
Einheit. Die zuvor erfassten Verluste infolge Wertminderung werden nicht aufgehoben.

Die Bank kann im Zuge mehrerer unterschiedlicher Transaktionen die Kontrolle Uber eine
Tochtergesellschaft erlangen. Jeder etwaige Tauschvorgang wird von der Bank gesondert
behandelt. Die Kosten jeder Transaktion werden mit dem beizulegenden Zeitwert der Trans-
aktion verglichen, um den Betrag des Goodwills zu bestimmen, der aus dieser einzelnen
Transaktion erwéchst. Bevor die Bank die Kontrolle tUber die Einheit erlangt, kann die Trans-
aktion wie eine Investition in das assoziierte Unternehmen behandelt und unter Anwendung
der Equity-Methode erfasst werden. In diesem Fall wirde der beizulegende Zeitwert des
identifizierbaren Nettovermdgens der Einheit zum jeweiligen Zeitpunkt der friheren Transak-
tionen wie eine nach der Equity-Methode bewertete Investition ermittelt.

Immaterielle Vermdgenswerte

Ein immaterieller Vermdgenswert ist ein identifizierbarer, nicht monetérer Vermogenswert,
der nur dann zu seinen Anschaffungskosten verbucht wird, wenn es wahrscheinlich ist, dass
ein wirtschaftlicher Nutzen erzeugt wird, und wenn die Anschaffungskosten des Vermdbgens-
werts verlasslich bewertet werden kénnen.

Die selbst geschaffenen immateriellen Vermdgenswerte werden aktiviert, wenn die Bank die
folgenden Nachweise erbringen kann:

e die technische Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermdgenswerts,
damit er zur internen Nutzung oder zum Verkauf zur Verflgung steht;

¢ ihre Absicht, den immateriellen Vermdgenswert fertig zu stellen sowie ihn zu nutzen oder
zu verkaufen;

e ihre Fahigkeit, den immateriellen Vermdgenswert zu nutzen oder zu verkaufen;

¢ in welcher Form der immaterielle Vermdgenswert einen voraussichtlichen kunftigen wirt-
schaftlichen Nutzen erzielen wird;

e die VerfUgbarkeit adaquater technischer, finanzieller und sonstiger Ressourcen, um die
Entwicklung abschlieBen und den immateriellen Vermdgenswert nutzen oder verkaufen
zu kdénnen;

¢ ihre Fahigkeit, die dem immateriellen Vermogenswert wahrend seiner Entwicklung zure-
chenbaren Ausgaben verlasslich zu bewerten.
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Die immateriellen Vermdgenswerte, die das Ergebnis von Forschung sind, und der selbst
geschaffene Goodwill werden nicht aktiviert.

IT-Software, wie etwa das Betriebssystem, die fur die Funktionstlchtigkeit der IT-Hardware
unverzichtbar ist, ist ein fester Bestandteil der jeweiligen IT-Hardware und wird den Sachan-
lagen zugeordnet. Ist hingegen die Software kein fester Bestandteil der jeweiligen Hardware,
werden die im Verlauf der Softwareentwicklung entstandenen Kosten, fUr die die Bank samt-
liche vorerwéhnten Kriterien nachweisen kann, wie immaterielle Vermdgenswerte aktiviert
und linear Uber die Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte umfassen die immateriellen Vermdgenswerte
mit einer feststehenden Nutzungsdauer. Dazu zahlen Warenzeichen und Lizenzen, die im
Allgemeinen Uber deren Nutzungsdauer linear abgeschrieben werden. An jedem Bilanzstich-
tag pruft die Bank, ob Hinweise auf eine Wertminderung der immateriellen Vermdgenswerte
mit einer feststehenden Nutzungsdauer vorliegen.

Die immateriellen Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer, die nicht abgeschrie-
ben werden, werden mindestens einmal im Jahr auf eine Wertminderung geprUft. Jeder er-
mittelte Verlust infolge Wertminderung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die
immateriellen Vermdgenswerte werden zu ihren Anschaffungskosten abziglich der kumulier-
ten Abschreibungen und kumulierten Wertminderungsaufwendungen in der Bilanz erfasst.
Der Restwert und die Nutzungsdauer der immateriellen Vermdgenswerte werden jeweils am
Ende eines Rechnungsjahres Uberprift.

2.23 Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte
und Aufgabe von Geschéftsbereichen

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte (oder eine Zusammenfassung von
Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten) sind Vermdgenswerte, deren Buchwert die Bank
durch ein Verkaufsgeschaft innerhalb eines Jahres, eher als durch eine fortgesetzte Nutzung
zurlckerhalten wird.

Ein aufgegebener Geschaftsbereich bezeichnet einen Teil der Bank, der verduBert oder als

zur VerauBerung gehalten Kklassifiziert wurde und den folgenden Kriterien entspricht:

e Der aufgegebene Geschaftsbereich steht flr eine spezifische Hauptgeschaftstatigkeit
oder geografische Region.

e Der aufgegebene Geschaftsbereich ist Teil eines einmaligen und koordinierten Plans zur
Aufgabe einer spezifischen Hauptgeschaftstatigkeit oder geografischen Region.

¢ Der aufgegebene Geschéftsbereich ist eine Tochtergesellschaft, die einzig zum Weiter-
verkauf erworben wurde.

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte (oder eine Zusammenfassung von
Vermdgenswerten) werden nicht abgeschrieben, sondern zum niedrigeren Betrag von Buch-
wert und beizulegendem Zeitwert abzlglich der Verkaufskosten bewertet und gesondert in
den Bilanzaktiva aufgefthrt.
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Die Ergebnisse aus der Aufgabe von Geschéaftsbereichen werden gesondert in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.

2.24 Sonstige Aktiva

Die sonstigen Forderungen der Bank, die aus der normalen Geschaftstatigkeit erwachsen,
werden zunéchst zu ihrem beizulegenden Zeitwert und in der Folge unter Anwendung der
Effektivzinsmethode zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten abztglich etwaiger Wertmin-
derungen unter der Position ,Sonstige Aktiva“ erfasst.

2.25 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Schulden in Bezug auf Kundenkonten entsprechen dem am Bilanzstichtag geschuldeten
Betrag.

2.26 Verbriefte Verbindlichkeiten, nachrangige Verbindlichkeiten
und andere Ausleihungen

Verbriefte Verbindlichkeiten, nachrangige Verbindlichkeiten und andere Ausleihungen werden
zuné&chst zu ihrem beizulegenden Zeitwert nach Abzug der direkten Transaktionskosten er-
fasst. In der Folge werden sie zu den fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet. Jeder
Unterschiedsbetrag zwischen dem Nettoerlds und dem Rickkaufswert wird unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode in der Gewinn- und Verlustrechnung desjenigen Geschafts-
jahres erfasst, in dem die Ausleihung erfolgte.

2.27 Personalvorsorge

Altersvorsorge

Die Bank unterhalt weltweit eine Reihe von leistungsorientierten sowie beitragsorientierten
Altersvorsorgeplanen, die den lokalen Vorschriften und den branchenUblichen Gepflogen-
heiten entsprechen. Die Altersvorsorgeplane werden grundsatzlich durch Beitrage finanziert,
die an Versicherungs- oder Treuhandgesellschaften gezahlt werden und deren H6he anhand
periodischer versicherungsmathematischer Berechnungsmethoden ermittelt wird.

Die leistungsorientierten Plane sind Altersvorsorgeplane, die zugunsten des Mitarbeiters in
Abhéangigkeit verschiedener Faktoren wie Alter und Dienstjahre eine Vorsorgeleistung sicher-
stellen. Die beitragsorientierten Plane sind Altersvorsorgepléne, fur die die Bank festgelegte
Beitrage zahlt. Die Bank ist weder rechtlich noch faktisch zur Zahlung dartber hinausge-
hender Beitrage verpflichtet, wenn nicht ausreichende Vermdgenswerte zur Verflgung ste-
hen, um alle Leistungen in Bezug auf Arbeitsleistungen der Arbeitnehmer in der Berichtspe-
riode und in frGheren Perioden zu erbringen.

Mindestens einmal im Jahr ermittelt ein anerkannter Versicherungsmathematiker die Aktiva
und Passiva der Altersvorsorgepléne.
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Der Vorsorgeaufwand in Zusammenhang mit den leistungsorientierten Altersvorsorgeplanen
und die damit verbundenen Aktiva und Passiva werden mit der Methode der laufenden Ein-
malpramien geschéatzt. Diese Methode geht davon aus, dass in jedem Dienstjahr ein zusatz-
licher Teil des endgultigen Leistungsanspruches verdient wird, und bewertet jede Leistung
separat, um so die endgultige Verpflichtung zu erstellen. Nach dieser Methode werden die
Kosten dieser Leistungen der Erfolgsrechung belastet, um die Kosten des Altersvorsorge-
plans Uber die Dienstjahre des Mitarbeiters zu verteilen. Die Verpflichtung des Altersvorsor-
geplans wird zum Barwert der geschatzten kinftigen Auszahlungen unter Anwendung der
Zinssétze bemessen, die nach MaBgabe der Renditen von Anleihen etablierter Unternehmen
mit einer vergleichbaren Restlaufzeit wie die Laufzeit der betreffenden Verpflichtung festge-
legt werden. Die Vermdgenswerte der Vorsorgeplane werden zum beizulegenden Zeitwert
bemessen. Die kumulierten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste der leis-
tungsorientierten Vorsorgeplane, die Uber der Bandbreite (Korridor) liegen (der hdhere Be-
trag von 10% des Barwerts der Vorsorgeverpflichtung und 10% des beizulegenden Zeit-
werts des Planvermdgens), werden Uber die erwartete mittlere Restlebensarbeitszeit der
Mitarbeiter belastet.

Alle versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste, die vor dem 1. Januar 2005 da-
tieren, sind in der Er6ffnungsbilanz erfasst worden.

Der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand wird direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung
verbucht, auBer wenn dieser davon abhangt, dass die Mitarbeiter ihre Dienste wahrend ei-
ner Mindestdauer erbringen (die erworbene Zeit). In diesem Fall wird der nachzuverrech-
nende Dienstzeitaufwand linear bis zum Ende der erworbenen Zeit abgeschrieben.

Die Vermbdgenswerte, die die Altersvorsorgeverbindlichkeiten einer Einheit darstellen, mis-
sen bestimmte Kriterien erflllen, bevor sie als ,zuldssige Vorsorgeguthaben® klassifiziert
werden. Diese Kriterien haben damit zu tun, dass die Vermdgenswerte rechtlich von der
Bank oder ihren Glaubigern getrennt werden missen. Werden diese Kriterien nicht erfullt,
werden die Vermdgenswerte unter der entsprechenden Position in der Bilanz (Anlagen,
Sachanlagen usw.) erfasst. Entsprechen aber die Vermdgenswerte den Kriterien, werden sie
den Vorsorgeverpflichtungen zugerechnet. Diese Verrechnung wird ebenfalls auf die Ge-
winn- und Verlustrechnung angewandt. Wenn die Vorsorgeguthaben die Bedingungen erful-
len, weist die Bank geringere Vermdgensertrage (Zinsen, Dividenden usw.) sowie geringere
Kosten fur die Personalvorsorge aus.

Die Verrechnung zwischen dem beizulegenden Zeitwert der Planvermdgen und dem Bar-
wert der Verbindlichkeiten in Zusammenhang mit den leistungsorientierten Altersvorsorge-
planen kann dazu flihren, dass der Betrag negativ (ein Vermdgenswert) ist. In diesem Fall
kann der verbuchte Vermdgenswert die Summe aus allen kumulierten, nicht erfassten, sal-
dierten versicherungsmathematischen Verlusten und nachzuverrechnendem Dienstzeitauf-
wand und dem Barwert eines wirtschaftlichen Nutzens in Form von Rickerstattungen aus
dem Plan oder Minderungen kinftiger Beitragszahlungen nicht Gberschreiten.

Die Beitrage der Bank an die beitragsorientierten Altersvorsorgeplane werden in der Ge-
winn- und Verlustrechnung desjenigen Geschaftjahres, auf das sie sich beziehen, erfasst.
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Sonstige langfristige Sozialleistungen

Die Plane, die langfristige soziale Leistungen gewahren, aber keine Altersvorsorgeplane
sind, werden unter Anwendung der Methode der laufenden Einmalpramien zum Barwert
bemessen.

Mitarbeiteranspriche

Die Ansprlche der Mitarbeiter auf jahrliche Urlaubstage und auf einen Sabatical werden
verbucht, wenn die betreffenden Betrage an die Mitarbeiter zu Uberweisen sind. Zur De-
ckung der geschéatzten Kosten fur den Jahresurlaub und die Sabaticals als Gegenleistung
fur die von den Mitarbeitern bis zum Bilanzstichtag erbrachten Dienste wird eine Ruckstel-
lung gebildet.

2.28 Riickstellungen, Eventualverbindlichkeiten, Zusagen und Biirgschaften

Ruckstellungen

Ruckstellungen sind Schulden, deren Betrag und Féalligkeit nicht mit Sicherheit bekannt
sind. Ruckstellungen werden gebildet, wenn aufgrund eines Ereignisses in der Vergan-
genheit eine aktuelle Verpflichtung zur Ubertragung von wirtschaftlichem Nutzen wie bei-
spielsweise Zahlungsstrémen besteht und deren Betrag zum Bilanzstichtag zuverl&ssig
geschatzt werden kann. Fur bestimmte Burgschaftsvertrage, denen zufolge die Bank bei
Zahlungsausfall zur Zahlung verpflichtet ist, werden ebenfalls Ruckstellungen gebildet.
Die Ruckstellungen werden unter Berticksichtigung stichhaltiger, zum Bilanzstichtag be-
kannter Faktoren und Informationen geschétzt und in der Regel zum risikofreien Zinssatz
abgezinst.

Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten sind ungewisse Verbindlichkeiten, deren Betrag nicht zuverlassig
geschatzt werden kann oder bei denen es wenig wahrscheinlich scheint, dass eine Zahlung
zur Tilgung der Schuld Uberhaupt notwendig sein wird.

Zusagen

Kreditzusagen, die die Inanspruchnahme eines Kredit innerhalb der im Allgemeinen re-
glementarisch oder vertraglich vorgeschrieben Fristen erméglichen, werden nicht wie deriva-
tive Finanzinstrumente erfasst. Eine erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Kreditzusage oder eine Kreditzusage, fur die die Bank offenbar bereits in der Vergangenheit
Vermdgenswerte in Verbindung mit Kreditzusagen verauBert hat, werden zum beizulegenden
Zeitwert in der Bilanz erfasst. Die Differenz, die sich daraus ergibt, wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen. Die Akzepte beinhalten Zahlungsverpflichtungen der Bank fiir
auf Kunden gezogene Wechsel. Die Bank sieht die Zahlung der Mehrzahl der Akzepte zum
Zeitpunkt der Ruckzahlung durch die Kunden vor. Die Akzepte werden nicht in der Bilanz
erfasst, sondern werden als Verpflichtungen ausgewiesen.

Burgschaften

Burgschaftsvertrage, denen zufolge der Burge Zahlungen zu leisten hat, die entsprechend
der Entwicklung eines festgelegten Zinssatzes, des Preises eines Finanzinstruments, des
Preises von Rohstoffen, eines Wechselkurses, eines Preis- oder Kursindex, eines Ratings,
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eines Bonitatsindex oder einer anderen Variablen variieren, werden wie derivative Instrumen-
te erfasst, es sei denn, dass im Falle einer nicht finanziellen Variablen diese einer der Ver-
tragsparteien zuzuschreiben ist.

2.29 Eigenkapital (Konzernanteil)
Gezeichnetes Kapital und eigene Anteile

Kosten flr die Emission von Aktien

Die Kosten fUr die Emission neuer Aktien auBerhalb von Unternehmenszusammenschllssen
werden unter Abzug vom Eigenkapital und nach Steuern auf das diesbezligliche Ergebnis
ausgewiesen.

Sonstige Eigenkapitalkomponenten

Bei den sonstigen Komponenten des Eigenkapitals (Konzernanteil) kommen die folgenden
Grundsatze zum Tragen:

¢ erstmalige Anwendung (vgl. 2.3)

e auslandische Wahrungen (vgl. 2.7)

¢ Absicherung von Zahlungsstrémen (vgl. 2.14)

e zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermbgenswerte (vgl. 2.18)

2.30 Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Die Zinsertrage und die Zinsaufwendungen aller zinstragenden Instrumente (sowohl der bis
zur Endfélligkeit gehaltenen, der zur VerauBerung verfligbaren, der erfolgswirksam zum bei-
zulegenden Zeitwert bewerteten als auch der derivativen Instrumente) werden bei deren Ak-
tivierung in Anwendung der Realzinsmethode auf Basis der realen Kaufpreise, einschlieBlich
der direkten Transaktionskosten, in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Zinsertra-
ge umfassen die Coupons von fest oder variabel verzinslichen Instrumenten sowie die Zu-
nahme oder Abschreibung des Diskonts oder der Pramie.

Sobald der Wert eines finanziellen Vermdgenswerts auf seinen geschétzten erzielbaren Be-
trag herabgesetzt wurde, wird der Zinsertrag zum Realzinssatz erfasst, der fur die Abzin-
sung der kinftigen Mittelfllisse zur Feststellung des erzielbaren Betrags Anwendung findet.

2.31 Realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste

Die Gewinne/Verluste aus dem Verkauf und der VerduBerung von zur VerduBerung verflg-
baren Finanzinstrumenten ergeben sich aus der Differenz zwischen den Einnahmen und
dem anfanglichen Buchwert des verkauften Vermdgenswerts oder der verkauften Verbind-
lichkeit, abzlglich der erfolgswirksam erfassten Wertminderungsverluste nach Berlcksichti-
gung etwaiger Veradnderungen des beizulegenden Zeitwerts (Bilanzierung von Sicherungs-
geschéften). Die realisierten Gewinne und Verluste aus dem Verkauf werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter der Position ,Ergebnis aus Anlagen® erfasst.
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Bei erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Instrumenten wird
die Differenz zwischen dem Buchwert am Ende des laufenden Geschéftsjahres und dem
Buchwert am Ende des vorausgegangenen Geschaftsjahres unter der Position ,Sonstige
realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste® in Bezug auf zu Handelszwecken abgewi-
ckelten Geschéaften erfasst.

Bei derivativen Finanzinstrumenten wird die Differenz zwischen dem reinen beizulegenden
Zeitwert (,clean fair value®, d.h. ohne den nicht realisierten Teil der aufgelaufenen Zinsen) am
Ende des laufenden Geschéftsjahres und dem reinen beizulegenden Zeitwert am Ende des
vorausgegangenen Geschéftsjahres unter der Position ,,Sonstige realisierte und nicht reali-
sierte Gewinne/Verluste” erfasst.

Die zuvor direkt im Eigenkapital bilanzierten Gewinne und Verluste werden bei der Ausbu-
chung, oder sobald eine Wertminderung eines finanziellen Verm&genswerts vorliegt, in die
Gewinn- und Verlustrechnung Ubertragen.

2.32 Provisionsertrage und Transaktionskosten

Die Provisionen, die ein fester Bestandteil des Realzinses eines Finanzinstruments sind, wer-
den im Allgemeinen wie eine Abgrenzung des Realzinses behandelt. So im Falle von Kredit-
provisionen, die als Entschadigung flr Tatigkeiten wie die Beurteilung der Finanzlage eines
Kreditnehmers, die Beurteilung und Eintragung von Garantien usw. vereinnahmt werden,
wie auch im Falle von Verwaltungsprovisionen, die bei der Emission von finanziellen, zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewerteten Verbindlichkeiten vereinnahmt werden. Diese
beiden Arten von Provisionen werden als Abgrenzung des Realzinses ausgewiesen und ver-
bucht. Wird das Finanzinstrument indessen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet, werden die Provisionen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn das
Instrument erstmals verbucht wird.

Die Provisionsertrage fur erbrachte Dienstleistungen werden im Allgemeinen als Einnahmen
erfasst, wenn die Dienstleistung erbracht wird. Erweist es sich als unwahrscheinlich, dass
ein bestimmter Kreditvertrag unterzeichnet wird, wobei die Kreditzusage nicht wie ein deri-
vatives Instrument behandelt wird, wird die Bereitstellungsprovision als Einnahme wéhrend
der Dauer der Verpflichtung verbucht.

Die Provisionen fUr die Aushandlung oder die Teilnahme an der Aushandlung einer Transakti-
on im Namen eines Dritten werden beim vollstdndigen Abschluss des zugrunde liegenden
Geschéfts verbucht. Die Provisionseinnahmen werden erfasst, wenn die Leistungspflicht
erfullt ist.

Die Provisionen in Zusammenhang mit syndizierten Krediten werden als Einnahmen bei Ab-
schluss des Kredits verbucht.

Die Transaktionskosten werden bei der erstmaligen Bewertung der finanziellen Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, erfasst. Die Transaktionskosten entsprechen den Mehrkosten, die direkt dem Kauf
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oder der VerduBerung eines finanziellen Vermbgenswerts oder einer finanziellen Verbindlich-
keit zuzuordnen sind. Sie umfassen ferner die an Vermittler, Berater und Handler gezahlten
Honorare und Provisionen, die Abgaben fir Bérsenmitarbeiter, die von den Aufsichtsorganen
erhoben werden, sowie die Provisionen von Bérsentransaktionen und die damit verbunde-
nen Abgaben und Steuern.

2.33 Fremdkapitalkosten

Die Fremdkapitalkosten werden im Allgemeinen zum Zeitpunkt der Zahlung als Aufwand er-
fasst. Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb oder dem Bau eines qualifizierten Verma-
genswerts zugeordnet werden kénnen, werden wéahrend der Bauzeit des Vermdgenswertes
als Teil seiner Anschaffungskosten aktiviert. Die Aktivierung der Kapitalkosten beginnt,
wenn:

¢ die Ausgaben flr diesen Vermdgenswert und die Kapitalkosten realisiert werden, und
¢ die notwendigen Aktivitdten in Verbindung mit der vorgesehenen Nutzung oder dem Ver-
kauf im Gange sind.

Die Aktivierung endet, sobald der Vermdgenswert flr seinen Nutzungszweck oder zum Ver-
kauf bereit ist. Wird der Bau des Vermdgenswerts fur eine langere Zeit unterbrochen, wird
die Aktivierung ausgesetzt. Erfolgt der Bau in mehreren Teilen und kdénnen die einzelnen Teile
wéhrend der Fortfuhrung der Baus genutzt werden, wird die Aktivierung jedes seiner Teile
beendet, sobald der Bau insgesamt abgeschlossen ist.

Auf Kapitalaufnahmen fUr einen bestimmten Vermdgenswert wird der Realzins angewandt. In
den anderen Fallen kommt der gewichtete Durchschnitt der Fremdkapitalkosten zum Tragen.

2.34 Steuern

Steuern werden entsprechend den Steuergesetzen desjenigen Landes, in dem Gewinne re-
alisiert werden, als Aufwand verbucht. Die steuerliche Auswirkung von erstattungsfahigen
Steuerverlusten wird als latenter Steueranspruch erfasst, wenn wahrscheinlich ist, dass
klnftig ein zu versteuerndes Ergebnis realisiert wird, auf das die Verlustvortrage angewandt
werden kénnen.

Latente Steuern werden vollstandig unter Verwendung der Verbindlichkeitsmethode bilan-
ziert und auf die zeitlichen Ergebnisunterschiede der zu versteuernden Basis von Vermo-
genswerten und Verbindlichkeiten und den im Konzernabschluss erfassten Buchwerten an-
gewandt.

Fur die Berechnung der latenten Steuern werden die zum Bilanzstichtag geltenden oder in
Kraft gesetzten Steuersatze verwendet.

Die latenten Steuerguthaben werden bilanziert, wenn wahrscheinlich ist, dass in Zukunft ein
ausreichend zu versteuerndes Ergebnis realisiert wird, auf das die zeitlichen Ergebnisunter-
schiede (oder ein Teil davon) angewandt werden kénnen.



Konzernabschluss flr das am 31. Dezember 2006 abgeschlossene Geschéftsjahr | 65

Die passiven latenten Steuern beziehen sich auf die zu versteuernden zeitlichen Ergebnisun-
terschiede, die aus den Investitionen in den Tochtergesellschaften und assoziierten Gesell-
schaften erwachsen, auBer wenn das Datum der Ricknahme des zeitlichen Ergebnisunter-
schieds bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass dieser Unterschied in ab-
sehbarer Zukunft nicht zuriickgenommen wird.

Die Steuern und latenten Steuern in Verbindung mit der Neubewertung zum beizulegenden
Zeitwert von zur VerauBerung verflgbaren Anlagen und von Absicherungen von Zahlungs-
strémen, die direkt dem Eigenkapital belastet oder gutgeschrieben wurden, werden eben-
falls direkt dem Eigenkapital belastet oder gutgeschrieben und zu einem spéteren Zeitpunkt
in der Gewinn- und Verlustrechnung gleichzeitig mit dem Gewinn- oder Verlustvortrag er-
fasst.
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3 Auswirkung der IFRS auf die
Konzernbilanz, das Eigenkapital
(Konzernanteil) und die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung

Der Konzernabschluss der Bank zum 31. Dezember 2005 war auf der Grundlage
der in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen er-
stellt worden. Eine Ubersicht liber diese Rechnungslegungsgrundsitze (,,Local
Accounting Principles* oder ,,LAP*) findet sich im Konzernabschluss der Bank fiir
das Jahr 2005. Die Bank hat zu Vergleichszwecken den Konzernabschluss auf
IFRS Ubergeleitet. Die vorliegende Erlduterung bietet weiterfithrende Informati-
onen iiber die Auswirkungen der Uberleitung auf IFRS.

3.1 Eigenkapitaliiberleitungsrechnung (Konzernanteil)

Der Vergleich zwischen der Darstellung des Eigenkapitals (Konzernanteil) unter LAP und
IFRS ist wie folgt:

31. Dezember 2005 1. Januar 2005
Eigenkapital (Konzernanteil)
gemaB LAP 2.899,7 2.584,7
Finanzinstrumente 614,4 638,3
Ruckstellungen 492 1 478,8
Latente Steuern -295,0 -322,6
,Goodwill* gemaB LAP 176,9 -
Sonstige -48,5 -37,5
Eigenkapital (Konzernanteil)
gemaB IFRS 3.839,6 3.341,7

Finanzinstrumente
Die wichtigsten Auswirkungen der IFRS auf die Finanzinstrumente stellen sich wie folgt dar:

Aktien und Anleihen

Unter IFRS klassifiziert die Bank die Mehrzahl der gehaltenen Aktien und Anleihen als zur
VerauBerung verflgbare Vermdgenswerte und bewertet diese zu ihrem beizulegenden Zeit-
wert. Der latente Gewinn oder Verlust wird — im Unterschied zu den LAP — im Eigenkapital
erfasst. Nach den LAP war die Mehrzahl der Aktien und Anleihen nach dem Niederstwert-
prinzip mit gleichzeitiger Anwendung des Beibehaltungsprinzips bewertet worden.
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Derivative Instrumente

Unter LAP wurden zu Risikomanagementszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente
nicht in die Bilanz aufgenommen, sondern nur die auf den aktiven und passiven Rechnungs-
abgrenzungen aufgelaufenen Zinsen. Unter IFRS mulssen derivative Instrumente zu ihrem
beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Sonstige Finanzinstrumente

Die Bank nutzt die Mdglichkeit, den beizulegenden Zeitwert anwenden zu kénnen. Bestimm-
te verbriefte Verbindlichkeiten und nachrangige Verbindlichkeiten wurden daher zum beizule-
genden Zeitwert erfasst.

Ruckstellungen

Unter IFRS ist eine Rickstellung zu erfassen, wenn flr die Bank aufgrund eines Ereignisses
in der Vergangenheit eine aktuelle Verpflichtung besteht, es wahrscheinlich ist (d.h. mehr
dafUr als dagegen spricht), dass zur Erflllung der Verpflichtung eine kiinftige Zahlung erfor-
derlich sein wird, und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdaglich ist.

Unter LAP muss keine aktuelle Verpflichtung vorliegen: Eine Rickstellung kann gebildet wer-
den, um Verluste oder identifizierte kiinftige Kosten, die zum Bilanzstichtag wahrscheinlich
oder gewiss sind, deren Betrag aber nicht genau zu bestimmen ist, abzudecken. Einige un-
ter LAP erstellte Rickstellungen kénnen folglich unter den IFRS nicht fortgeflihrt werden.

Latente Steuern

Der IAS 12 sieht die Bilanzierung aller latenten Steuerschulden in Bezug auf zu versteuernde
temporare Differenzen vor. Die latenten Steuerguthaben kénnen zur Ubertragung von Steu-
erverlusten und nicht verwendeten Steuerguthaben erfasst werden, sofern die Aussicht be-
steht, dass sie von kinftigen steuerbaren Gewinnen in Abzug gebracht werden kénnen. Un-
ter LAP blieben diese Steuerguthaben und -verbindlichkeiten unberticksichtigt.

Differenz der Erstkonsolidierung (,Goodwill®)

Unter IFRS werden die Goodwills, die im Zuge eines ab 2005 erfolgten Unternehmenszu-
sammenschlusses erworben wurden, in den Aktiva der Bilanz erfasst und auf Wertminde-
rung UberprUft. Unter LAP wurden die Goodwills direkt von den konsolidierten Reserven ab-
gezogen.
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3.2 Uberleitung der Konzernbilanzen (LAP-IFRS)

Der Vergleich zwischen der Darstellung der Konzernbilanz unter LAP und IFRS stellt sich wie

folgt dar:
31. Dezember 2005

LAP IFRS Differenz
Aktiva
Flussige und geldnahe Mittel 378,0 6.640,3 6.262,3
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte 0,4 529,6 529,2
Forderungen gegenlber Banken 7.218,2 978,1 -6.235,1
Forderungen gegenlber Kunden 12.716,7 16.585,6 3.868,9
Anlagen 17.661,5 17.472,9 -188,6
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige Aktiva 4.916,5 1.948,4 -2.968,1
Summe Aktiva 42.886,3 44.154,9 1.268,6
Passiva
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Verbindlichkeiten - 613,0 613,0
Verbindlichkeiten gegentiber Banken 8.912,0 8.813,4 -98,6
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 19.721,6 19.473,2 -248,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 8.657,1 8.436,8 -220,3
Nachrangige Verbindlichkeiten 910,0 937,1 27,1
Rechnungsabgrenzungsposten
und sonstige Passiva 1.782,7 2.038,1 255,4
Summe Passiva 39.983,4 40.311,6 328,2
Eigenkapital (Konzernanteil) 2.899,7 3.839,6 939,9
Minderheitsanteile 3,2 3,7 0,5
Eigenkapital 2.902,9 3.843,3 940,4

Summe Passiva und Eigenkapital 42.886,3 44.154,9 1.268,6



Konzernabschluss fur das am 31. Dezember 2006 abgeschlossene Geschéaftsjahr | 69

1. Januar 2005

LAP IFRS Differenz
Aktiva
Flussige und geldnahe Mittel 568,4 9.230,3 8.661,9
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermdgenswerte 1,5 566,8 565,3
Forderungen gegenuber Banken 11.113,7 2.459,4 -8.654,3
Forderungen gegenuber Kunden 7.600,0 7.642,9 42,9
Anlagen 14.156,5 14.734,0 577,5
Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige Aktiva 1.110,9 1.044,7 -66,2
Summe Aktiva 34.551,0 35.678,1 1.127,1
Passiva
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Verbindlichkeiten = 485,2 485,2
Verbindlichkeiten gegentiber Banken 2.729,1 2.703,0 -26,1
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 21.309,5 21.202,1 -107,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.734,1 5.622,2 -211,9
Nachrangige Verbindlichkeiten 599,1 687,7 88,6
Rechnungsabgrenzungsposten
und sonstige Passiva 1.574,2 1.708,3 134,1
Summe Passiva 31.946,0 32.308,5 362,5
Eigenkapital (Konzernanteil) 2.584,7 3.341,7 757,0
Minderheitsanteile 20,3 27,9 7,6
Eigenkapital 2.605,0 3.369,6 764,6
Summe Passiva und Eigenkapital 34.551,0 35.678,1 1.127,1

Im Folgenden sind die wichtigsten Veranderungen der Positionen in der Konzernbilanz aus-
flhrlicher dargelegt.

Flussige und geldnahe Mittel

Die Zunahme der flissigen und geldnahen Mittel unter IFRS erklart sich im Wesentlich da-
durch, dass die Anlagen und Forderungen gegentber Banken mit einer anfanglichen Lauf-
zeit von weniger als drei Monaten als flissige und geldnahe Mittel erfasst werden. Unter
LAP waren diese in besonderen Bilanzpositionen verbucht worden.

Forderungen gegentber Kunden/Sonstige Aktiva

Die Zunahme der Forderungen gegenuber Kunden und umgekehrt die Abnahme der sonsti-
gen Aktiva sind eine Folge der Neuklassifizierung zahlreicher Leasingvertréage, die unter IFRS
als Finanzleasing angesehen werden. Unter LAP waren diese Vertrage als Operating-
Leasing unter den materiellen Vermdgenswerten erfasst worden.
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Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sind
unter IFRS hauptséchlich auf die Bilanzierung der zur Risikomanagementzwecken verwen-
deten derivativen Instrumente zurlickzufihren.

3.3 Uberleitung des konsolidierten Nettoergebnisses

Die Auswirkungen des Ubergangs von LAP zu IFRS auf das Konzernergebnis und das Net-
toergebnis der Bank stellen sich wie folgt dar:

Geschaftsjahr 2005
Nettoergebnis (Konzernanteil) gema LAP 497,4
Finanzinstrumente -54,3
Rickstellungen -6,0
Leistungen an Arbeitnehmer 3,8
Veranderungen im Konsolidierungskreis 4,6
Steuern 29,7
Sonstige -10,4
Nettoergebnis (Konzernanteil) gemaB IFRS 464,8

Finanzinstrumente

Unter LAP war die Mehrzahl der Aktien und Anleihen nach dem Niederstwertprinzip mit
gleichzeitiger Anwendung des Beibehaltungsprinzips bewertet worden. Wurden Wertpapiere
zu einem Preis verduBert, der Uber dem tiefsten Marktpreis am Bilanzstichtag der Vorjahre
lag, hatte dies unter Umstanden beachtliche Ricknahmen von Wertberichtigungen zur Fol-
ge. Diese Riucknahmen von Wertberichtigungen kdnnen unter IFRS nicht erkannt werden,
da die latenten Neubewertungen direkt im Eigenkapital erfasst werden.

Latente Steuern

Der IAS 12 sieht die Bilanzierung aller latenten Steuerschulden in Bezug auf zu versteuernde
temporare Differenzen vor. Die latenten Steuerguthaben kénnen zur Ubertragung von Steu-
erverlusten und nicht verwendeten Steuerguthaben erfasst werden, sofern die Aussicht be-
steht, dass sie von kiinftigen steuerbaren Gewinnen in Abzug gebracht werden kénnen. Un-
ter LAP blieben diese Steuerguthaben und -verbindlichkeiten unberticksichtigt.
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3.4 Uberleitung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (IFRS und LAP)

Geschaftsjahr 2005
LAP IFRS Differenz
Zinsen und &hnliche Ertrage 2.011,4 2.030,1 18,7
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -1.5698,7 -1.462,9 135,8
Provisionsertrage, netto 280,7 265,0 -186,7
Ergebnis aus Anlagen und sonstige realisierte
und nicht realisierte Gewinne/Verluste 50,7 72,9 22,2
Sonstige Ertrage 988,8 152,2 -836,6
Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermdgenswerte -653,5 -52,7 600,8
Sonstiger Aufwand -467,0 -459,2 7,8
Ergebnis vor Steuern 612,4 545,4 -67,0
Steuern -114,8 -80,5 34,3
Jahresergebnis nach Steuern 497,6 464,9 -32,7
Nettoergebnis (Anteil der Minderheitsanteile) 0,2 0,1 -0,1
Nettoergebnis (Konzernanteil) 497,4 464,8 -32,6

Die Differenzen zwischen LAP und IFRS in Bezug auf das Jahr 2005 sind im Wesentlichen
eine Folge der Neuklassifizierung zahlreicher Leasingvertrage, die unter IFRS als Finanzlea-
sing angesehen werden. Unter LAP waren diese Vertrége als Operating-Leasing erfasst wor-
den. Diese Veranderung fUhrte zu einer Abnahme der vereinnahmten Leasingraten, die unter
der Position ,Sonstige Ertrage” erfasst sind, welche durch eine Abnahme der Abschrei-
bungen auf materielle Vermdbgenswerte und eine Zunahme der Zinsdifferenz wiederum neu-
tralisiert wird.
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4

Konsolidierungskreis

Im Jahr 2005, nach der Aufspaltung von EurolLease-Factor S.A. in Fortis Lease Luxembourg
S.A. und Fortis Commercial Finance S.A., gab die Bank ihre Beteiligung an Fortis Commer-
cial Finance S.A. an Fortis Commercial Finance Holding N.V. ab.

Im Rahmen der Neuordnung der Leasing-Aktivitdten innerhalb der Fortis-Gruppe erwarb die
Bank mit Wirkung vom 1. Januar 2005 von Fortis Bank S.A. (Belgien) die Gesellschaft Fortis
Lease S.A., einschlieBlich deren Tochtergesellschaften in Belgien und Polen, sowie die Ge-
sellschaften Fortis Lease UK Ltd, Fortis Lease Holdings UK Ltd, Fortis Lease (France) S.A.,
Fortis Lease Immobilier France S.A., Fortis Lease (Nederland) N.V., Fortis Lease Deutsch-
land AG, Fortis Lease Iberia E.F.C. S.A. und Fortis Lease ltalia S.p.A.

Die Bank erwarb ebenfalls mit Wirkung zum 1. Januar 2005 die Gesellschaften Austrolease
S.p.A. und Fortis Lease S.p.A. und griindete Uber ihre Tochtergesellschaft Fortis Lease
Group S.A. die Gesellschaften Fortis Lease Portugal, Instituicéo Financeira de Crédito S.A.,
Fortis Lease Czech s.r.0. und Fortis Lease Switzerland AG.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2006 erwarb die Bank von Fortis Bank S.A. (Belgien) die Gesell-
schaft Dryden Bank S.A. in der Schweiz mit dem Ziel, dieses Unternehmen mit Fortis
Banque Suisse S.A. zusammenzuschlieBen, sowie die Gesellschaft Fortis Finansal Kiralama
AS. Des Weiteren Ubernahm die Bank Uber ihre Tochtergesellschaft Fortis Lease Group S.A.
die Gesellschaften Dreieck Industrie Leasing AG sowie Fortis Lease Hungaria PCL.

Dreieck Industrie Leasing AG fusionierte in der Folge mit Fortis Lease Suisse S.A. Die Ge-
sellschaften Batical S.A. und Fortis Lease Immobilier France S.A. wurden mit Fortis Lease
France S.A. zusammengelegt. Die Austrolease S.p.A. fusionierte mit Fortis Lease S.p.A.

Am 25. Oktober 2006 verkaufte die Bank ihre Beteiligung an BG Ré S.A. an Fortis Bank
S.A. (Belgien).

Ferner unterzeichnete die Bank mit An Post in Irland einen Vertrag zur Einrichtung eines Un-
ternehmens unter gemeinsamer Kontrolle. Dieses equity-konsolidierte Unternehmen wird
2007 seine Geschéftstatigkeit aufnehmen.
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Liste der vollkonsolidierten Gesellschaften:

Name

ACE EQUIPMENT LEASING N.V. (%)
ACE LEASING N.V. ()

AUSTROLEASE S.PA.

BATICAL S.A.

BG RE S.A.

COFHYLUX S.A.

DALGARNO S.A.

DELVINO S.A.

DREIECK EQUIPMENT LEASING AG (%)
DREIECK ONE Ltd. (*)

ES-FINANCE N.V. (*)

FAM FUND ADVISORY S.A.

FAM PERSONAL FUND ADVISORY S.A.
FBL FINANCE S.A.

(vormals BGL FINANCE HOLDING S.A.)
F.L. ZEEBRUGGE N.V. ()

FOLEA VERWALTUNGS GmbH (*)
FOLEA GRUNDSTUCKSVERWALTUNGS
UND VERMIETUNGS GmbH & CO. (¥)
FORTIS BANQUE (SUISSE) S.A.
FORTIS FINANSAL KIRALAMA A.S. ()
FORTIS LEASE (B) S.A. (%)

FORTIS LEASE C.T. S.A. ()

FORTIS LEASE CZECH LLC.(*)

FORTIS LEASE DEUTSCHLAND AG (*)
FORTIS LEASE FRANCE S.A. (%)
FORTIS LEASE GROUP S.A.

FORTIS LEASE GROUP SERVICES S.A./ N.V. (%)
FORTIS LEASE HOLDINGS UK Ltd. ()
FORTIS LEASE HUNGARIA PCL (¥)
FORTIS LEASE HUNGARIA REAL ESTATE PCL (%)
FORTIS LEASE IBERIA E.F.C. S.A. ()
FORTIS LEASE IMMOBILIER FRANCE S.A.
FORTIS LEASE ITALIA S.PA.

FORTIS LEASE LUXEMBOURG S.A. ()
FORTIS LEASE NEDERLAND N.V. (*)
FORTIS LEASE POLSKA Sp. Z.0.0. (¥)
FORTIS LEASE PORTUGAL S.A. (%)
FORTIS LEASE S.PA. (*)

FORTIS LEASE SUISSE S.A. (%)

FORTIS LEASE UK Ltd. (*)

Sitz
BERCHEM-SAINT-AGATHE (B)
BERCHEM-SAINT-AGATHE (B)

BOLZANO (1)

NANCY (F)
LUXEMBURG
LUXEMBURG
LUXEMBURG
LUXEMBURG
ZURICH (CH)

GEORGES TOWN (CAYMAN ISLANDS)
BERCHEM-SAINT-AGATHE (B)
LUXEMBURG
LUXEMBURG

LUXEMBURG
BERCHEM-SAINT-AGATHE (B)
BERLIN (D)

BERLIN (D)
GENF (CH)
ISTANBUL (TK)
BERCHEM-SAINT-AGATHE (B)
BRUSSEL (B)
PRAG (C2)
DUSSELDORF (D)
PUTEAUX (F)
LUXEMBURG
BRUSSEL (B)
LONDON (GB)
BUDAPEST (H)
BUDAPEST (H)
BARCELONA (E)
PUTEAUX (F)
ASSAGO (l)
LUXEMBURG
HERTOGENBOSCH (NL)
WARSCHAU (PL)
LISSABON (P)
TREVISO (1)
LAUSANNE (CH)
LONDON (GB)

Art der Geschaftstatigkeit
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Ruckversicherungsgesellschaft
Immobiliengesellschaft
Finanzierungsgesellschaft
Finanzierungsgesellschaft
Leasing
Leasing
Leasing
Beratungsgesellschaft
Beratungsgesellschaft

Finanzinstitut
Leasing
Leasing

Leasing
Bank
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing
Leasing

Anteil
am Kapital
2006 2005
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00%
100,00%
99,98%
100,00% 100,00%
100,00% 99,97%
100,00% 99,97%
43,00%
100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
99,99% 99,99%
100,00% 100,00%
100,00%
90,00%
99,98% 99,98%
100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 99,79%
100,00% 100,00%
100,00%
100,00%
78,61% 100,00%
100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 99,96%
100,00% 100,00%
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Anteil

am Kapital
Name Sitz Art der Geschaftstatigkeit 2006 2005
FUNDAMENTUM ASSET MANAGEMENT
S.A. (FAM) LUXEMBURG Vermodgensverwaltung 96,54% 100,00%
INTERNAXX BANK S.A. LUXEMBURG Bank 75,00% 75,00%
MORAY INVESTMENTS LLP S.ar.l. LUXEMBURG Finanzierungsgesellschaft 100,00%
PATTISON S.ar.l. LUXEMBURG Finanzierungsgesellschaft 100,00%
PBI HOLDING AG ZUG (CH) Finanzinstitut 100,00% 100,00%
SOCIETE ALSACIENNE DE DEVELOPPEMENT
ET D’EXPANSION S.A. (SADE) STRASSBURG (F) Bank 100,00% 100,00%

(*) Gesellschaften die Uber eine Tochtergesellschaft gehalten, aber unmittelbar von der Bank konsolidiert werden.

Liste der equity-konsolidierten Unternehmen:

Anteil

am Kapital
Name Sitz Art der Geschéftstatigkeit 2006 2005
BIP INVESTMENT PARTNERS S.A. LUXEMBURG Investmentgesellschaft 25,80% 41,60%
CACEIS FASTNET S.A.
(vormals FASTNET FRANCE S.A.) PARIS (F) OGAW-Verwaltung 6,99% 11,43%
FASTNET BELGIUM S.A. BRUSSEL (B) OGAW-Verwaltung 47,80% 47,80%
FASTNET EUROPE S.A. LUXEMBURG OGAW-Verwaltung 28,00%
FASTNET LUXEMBOURG S.A. LUXEMBURG OGAW-Verwaltung 47,79% 47,80%
FASTNET NEDERLAND N.V. AMSTERDAM (NL) OGAW-Verwaltung 47,84% 47,80%
FORTIS INTERTRUST GROUP HOLDING S.A.
(vormals MEES PIERSON INTERTRUST
GROUP HOLDING S.A.) GENF (CH) Finanzinstitut 25,04% 25,04%
FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT S.A. (FIM) BRUSSEL (B) Asset Management 25,01% 25,01%
FORTIS LUXEMBOURG-VIE S.A. LUXEMBURG Versicherungen 50,00% 50,00%
MARIE LEASE S.ar.l. LUXEMBURG Leasing 50,00%
NISSAN FINANCE BELGIUM N.V. BRUSSEL (B) Leasing 25,00% 25,00%

Informationen, die fur die Darstellung eines den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechenden
Bildes von unwesentlicher Bedeutung sind, wurden nicht aufgefihrt.
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Erworbene und verauBerte Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

Die VerauBerungen von Unternehmen hatten keinen nennenswerten Einfluss auf den Kon-
zernabschluss. Die nachstehende Tabelle zeigt die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
der erworbenen Unternehmen.

2006 2005
Flissige und geldnahe Mittel 74,9 115,6
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte 12,1 0,1
Forderungen gegenlber Banken 6,8 328,8
Forderungen gegenlber Kunden 765,4 6.049,8
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 0,2 0,1
Beteiligungen an equity-konsolidierten Unternehmen 0,9
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0,1 146,8
Sachanlagen 1,6 13,8
Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte 34,6 30,7
Sonstige Aktiva 28,1 102,7
Rechnungsabgrenzungsposten 5,3 81,7
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten 5,0 2,7
Verbindlichkeiten gegenutber Banken 537,0 5.913,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 187,1 21,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,1 423,6
Fallige und latente Steuerverpflichtungen 11,8 25,0
Ruckstellungen 1,4 1,8
Sonstige Verbindlichkeiten 75,2 185,4
Rechnungsabgrenzungsposten 188 177,5
Minderheitsanteile 0,9 -20,1
Erworbenes Reinvermégen 97,3 140,5
Positiver Goodwiill 15,2 176,4
Negativer Goodwill -1,1
Fur Akquisitionen verwendete Mittel
Gezahlte Mittel -111,4 -316,9
Abzuglich: erworbene flissige und geldnahe Mittel 74,9 115,6
Fir Akquisitionen verwendete Mittel -36,5 -201,3

Die Bank wendet seit 1. Januar 2005 den IFRS 5 ,Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche” an. Ende 2005 und 2006 verfugte
die Bank weder Uber Vermbgenswerte noch Uber Geschaftsbereiche, auf die der IFRS 5 an-
wendbar ist.
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5 Eigenkapital (Konzernanteil)

Die nachstehende Tabelle zeigt die Zusammensetzung des Eigenkapitals (Konzernanteil)
zum 31. Dezember 2006.

Gezeichnetes Kapital
- Stammaktien: 13.732.035 Aktien

(von der genehmigten Hochstanzahl von 15.000.000 Aktien) 350,0
Emissionspramien 633,5
Neubewertungsreserven 2249
Umrechnungsdifferenzen -1,8
Sonstige Reserven 1.838,7
Nettoergebnis (Konzernanteil) 672,2
Eigenkapital (Konzernanteil) 3.717,5

5.1 Im Eigenkapital (Konzernanteil) enthaltene Neubewertungsreserven

Die Veranderungen der Neubewertungsreserven, die im Eigenkapital (Konzernanteil) enthal-
ten sind, stellen sich in den Jahren 2005 und 2006 wie folgt dar:

Zur VerauBerung
verfiigbare Absicherung
finanzielle von
Vermdgenswerte Zahlungsstromen Summe
Bestand zum 1. Januar 2005
Bruttosaldo 419,4 419,4
Latente Steuern -68,7 -68,7
Zwischensumme 1. Januar 2005 350,7 350,7
Veranderungen:
Im Verlauf des Geschéaftsjahres nicht realisiert 1,7 1,6 38
Ricknahme von Neubewertungsreserven
als Folge von VerauBerungen 16,1 16,1
Sonstige
Bruttoverénderung 17,8 1,6 19,4
Latente Steuern 9,6 -0,5 9,1
Bestand zum 31. Dezember 2005 378,1 1,1 379,2
Bruttosaldo 437,2 1,6 438,8
Latente Steuern -59,1 -0,5 -59,6

Bestand zum 31. Dezember 2005 378,1 1,1 379,2
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Zur VerauBerung
verfiigbare Absicherung
finanzielle von
Vermdgenswerte Zahlungsstromen Summe
Bestand zum 1. Januar 2006
Bruttosaldo 437,2 1,6 438,8
Latente Steuern -59,1 -0,5 -59,6
Zwischensumme 378,1 1,1 379,2
Veranderungen:
Im Verlauf des Geschéaftsjahres nicht realisiert -91,2 -0,2 -91,4
Ricknahme von Neubewertungsreserven
als Folge von VerauBerungen -81,2 -81,2
Sonstige -13,6 -18,6
Bruttoverénderung -186,0 -0,2 -186,2
Latente Steuern 31,8 0,1 31,9
Bestand zum 31. Dezember 2006 223,9 1,0 224,9
Bruttosaldo 251,2 1,4 252,6
Latente Steuern -27,3 -0,4 -27,7
Bestand zum 31. Dezember 2006 223,9 1,0 224,9

Die Zeile ,Sonstige” beinhaltet eine Anpassung, die in Verbindung mit dem Abschluss eines
equity-konsolidierten Unternehmens vorgenommen wurde.

5.2 Dividenden

Fur 2006 vorgeschlagene Dividende

Der Verwaltungsrat wird der Generalversammlung der Aktionare am 5. April 2007 die Aus-
schittung einer Dividende von EUR 31,50 je Aktie, d.h. einer Gesamtdividende von EUR
432.559.102,50 vorschlagen. Da am 20. November 2006 eine Interimsdividende von EUR
25,50 je Aktie zur Auszahlung kam, betragt die Abschlussdividende, die ab 11. April 2007
zahlbar ist, EUR 6 je Aktie.
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Minderheitsanteile

Die Position ,Minderheitsanteile” in Hohe von EUR 9,8 Mio. zum 31. Dezember 2006 bein-
haltet im Wesentlichen den Anteil der Minderheitsgesellschafter am Eigenkapital von Fortis
Lease Iberia E.F.C. S.A. und Internaxx Bank S.A.

Die Position ,Minderheitsanteile” in Hohe von EUR 3,7 Mio. zum 31. Dezember 2005 bein-
haltet im Wesentlichen den Anteil der Minderheitsgesellschafter am Eigenkapital von BG Ré
S.A. und Internaxx Bank S.A.
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Risikomanagement

7.1 Einleitung

Fortschrittliches Risikomanagement ist die Voraussetzung fur ein nachhaltiges und profita-
bles Wachstum. Die Bank erachtet das Risikomanagement daher als eine ihrer Schllssel-
kompetenzen. Sie prift und verbessert ihr Risikomanagement in regelmaBigen Abstanden,
um diesen Bereich an die neuesten technischen Entwicklungen anzupassen und um aus der
Praxis gewonnene Erkenntnisse einflieBen zu lassen. Zur Starkung und Bewahrung des Ver-
trauens aller externen Partner der Bank — Kunden, Analysten, Anleger, Aufsichtsbehdrden
und Ratingagenturen — muss die Bank nachweisen kénnen, dass geeignete Risikomanage-
mentverfahren etabliert wurden.

Das Kapitel zum Risikomanagement vermittelt einen systematischen Uberblick Uber die ver-

schiedenen Risikoarten, denen die Bank ausgesetzt ist, und geht auf die folgenden Punkte ein:

¢ Risikomanagementphilosophie der Bank;

e Organisation des Risikomanagements;

e der Risikomanagementansatz fur jede Art von Risiko, dem die Bank ausgesetzt ist, er-
génzt durch eine quantitative und qualitative Aufstellung des eingegangenen Risikos.

7.2 Systematischer Uberblick der Risikoarten

Die Bank bedient sich eines standardisierten Modells zur systematischen Einteilung von Ri-
siken, das jenem von Fortis entspricht. Danach gibt es drei groBe Risikokategorien: operati-
onelle, Finanz- und Versicherungsrisiken. Im Vergleich zur Gruppe sind die Versicherungsri-
siken fUr die Bank jedoch weniger relevant.

RISIKO
Operationelles : " Versicherungs-
L Finanzrisiko L
Risiko risiko
) . R . . S —— Lebensversi- Unfall- und htrii
Betriebsrisiko Ereignisrisiko Kreditrisiko Marktrisiko Liquiditatsrisiko cherungsrisiko KEremiEE Haftpflichtrisiko

Das operationelle Risiko

Alle Unternehmen, unabhangig von ihrer Art, missen sich gegen operationelle Risiken infol-
ge der mit ihrem Téatigkeitsfeld verbundenen Unwéagbarkeiten, die entweder durch externe
oder durch unkontrollierte interne Faktoren erzeugt werden, wappnen. Im Bereich des Prif-
und Berichtswesens gliedern sich diese Risiken in Ereignisrisiko und Betriebsrisiko.
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Als Ereignisrisiko gilt das Risiko von Verlusten, die durch den Einsatz ungeeigneter bzw. un-
qualifizierter Verfahren, Personen oder Systeme oder aber externe Ereignisse verursacht
werden. Dazu z&hlt das rechtliche Risiko, nicht aber das strategische und das Reputations-
risiko. Das Ereignisrisiko entsteht innerhalb des Unternehmens und kann mit entspre-
chenden Risikomanagementverfahren und Kontrollen eingeschrankt werden.

Das Betriebsrisiko ist das Risiko von Verlusten infolge von Veranderungen im Umfeld oder
Funktionsstoérungen, die der Wirtschaftstétigkeit des Unternehmens schaden. Die Auswir-
kungen machen sich in der Regel in Form von Volumen-, Preis- oder Margenschwankungen
im Verhéltnis zu den Fixkosten bemerkbar. Das Betriebsrisiko wird durch externe Ereignisse
ausgeldst, kann aber durch eine gute GeschéftsfUhrung reduziert werden.

Das Finanzrisiko
Das Finanzrisiko umfasst drei Arten von Risiken: das Kreditrisiko, das Marktrisiko und das
Liquiditatsrisiko.

Das Kreditrisiko entsteht, wenn ein Kunde oder eine Gegenpartei nicht mehr in der Lage ist,
den vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen. Dieser Fall kann eintreten, wenn der
Kunde oder eine Gegenpartei zahlungsunfahig wird oder die Behdrden den Kapitalverkehr
einschranken. Das Kreditrisiko taucht sowohl im Darlehens- als auch im Anlagegeschaft auf.
Bei samtlichen Aktivitdten der Bank kommen Instrumente, Richtlinien und Verfahren zur An-
wendung, mit deren Hilfe das Kreditrisiko kontrolliert werden kann, einschlieBlich ein zu
100% unabhéngiges Kreditgenehmigungsverfahren mit klar definierten Solvabilitdtsgrenzen
und Kontrollverfahren. Im Hinblick auf das Management der Kreditrisikokonzentration zielt
die Risikomanagementpolitik von Fortis auf eine Streuung des Kreditrisikos Uber mehrere
Sektoren und Lander ab.

Das Marktrisiko bezieht sich auf das Risiko potenzieller Verluste infolge unguinstiger Veran-
derungen der Lage an den Finanzmarkten, das im Zusammenhang mit Handels- oder Anla-
gepositionen in Finanzprodukten entstehen kann. Die Bank unterscheidet zwei Arten von
Marktrisiken: das ,Asset and Liability Management”- oder ,ALM"-Risiko (Risiken im Banken-
buch) und das Handelsrisiko. Das ALM-Risiko bezeichnet die im Bankenbuch eingegan-
genen wertmaBigen Risiken im Verhaltnis zum Aktien-, Zins- und Wechselkursrisiko, wah-
rend das Handelsrisiko die wertmaBigen Risiken, die die Bank im Rahmen der Entwicklung
der Finanzmérkte mit Handelspositionen eingeht, abdeckt.

Das Liquiditatsrisiko kann eintreten, wenn eine Tochtergesellschaft der Bank unféhig ist, die
Liquiditatsanforderungen ihrer Kunden und Gegenparteien zu erflllen, ohne unverhéltnisma-
Bige Verluste beim Verkauf von Vermodgenswerten im Hinblick auf die Beschaffung der fur
ihre Tatigkeit unter normalen und auBerordentlichen Umstanden erforderlichen liquiden Mit-
tel zu erleiden. Das Risiko besteht demnach darin, dass die Bank nicht Gber ausreichende
finanzielle Mittel verfugt, um ihren laufenden Verpflichtungen nachzukommen, oder liquide
Mittel nur durch den Verkauf oder die Verpfandung ihrer Vermdgenswerte zu Uberhdhten
Kosten aufnehmen kann.
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7.3 Risikomanagementphilosophie

Die Bank misst der Steuerung der Risiken, denen sie ausgesetzt ist, einen besonders hohen
Stellenwert bei. Dieses strikte Risikomanagement kommt in der soliden Finanzlage der Bank
zum Ausdruck und ist der Garant fir das Vertrauen ihrer Kunden und Geschéftspartner.

Die unterschiedlichen Risikoarten werden von eigens auf sie abgestimmten Ausschlssen
Uberwacht und gesteuert. Neben der Uberpriifung der fiir die einzelnen Aktivitaten festge-
legten Risikolimits, sind bestimmte Bereiche der Bank mit der Aufgabe betraut, die fur Ent-
scheidungen im Hinblick auf die Verwaltung der Finanzrisiken notwendigen Analysen durch-
zufuhren. Die Risikoanalysemethoden greifen zunehmend auf quantitative Modelle zurtck
und basieren auf spezifischen, dedizierten Informations- und Berechnungssystemen. So-
wohl die Methoden als auch die Systeme werden standig weiterentwickelt.

Die Risikopolitik legt die Grundsatze des Risikomanagements und der Risikokontrolle der
Bank fest. Sie gilt fUr diejenigen Aktivitaten der Bank, die mit einem Markt- oder Kreditrisiko
behaftet sind, und beinhaltet Elemente des operationellen Risikomanagements. Hierzu ge-
héren insbesondere das Kreditgeschéft, die Transaktionen des Trading Room sowie die Ak-
tivitdten des Asset and Liability Management im Hinblick auf die Verwaltung der Eigenportfo-
lios der Bank. Um eine effiziente Bilanzsteuerung zu gewahrleisten sind die den verschie-
denen Aktivitdten zugeordneten Limits und Richtlinien Gegenstand regelméaBiger Uberprii-
fungen. Die Limits werden unter BerUcksichtigung des Eigenkapitals und der Ergebnisziele
der Bank festgelegt.

7.4 Die Organe des Risikomanagements

Kreditrisiken

Das Kontrollorgan fur die Kreditrisiken der Bank ist der wochentlich tagende Zentrale Kredit-
ausschuss, in dessen Kompetenzbereich die Genehmigung der umfangreichsten individu-
ellen Kreditantrége fallt. Dartber hinaus ist der Ausschuss berechtigt, die Kriterien und Kon-
ditionen fur die Kreditvergabe festzulegen und Kredite zu kindigen oder auszusetzen. Spe-
zifische Ausschuisse flir Merchant Banking sowie fur Retail, Commercial & Private Banking
befassen sich mit den Fragen und Aktivitaten, die nicht exklusiv in den Aufgabenbereich des
Vorstands oder des Zentralen Kreditausschusses fallen.

Marktrisiken

Der alle zwei Monate tagende ALCO-Ausschuss (Asset & Liability Committee) ist im Rahmen
der in der Risikopolitik definierten, globalen Marktrisikolimits und der vom Vorstand festge-
legten Ziele und Strategien fUr die Bilanzsteuerung zustandig. In Abh&ngigkeit von den Aus-
sichten an den Finanzmarkten veranlasst er die erforderlichen Anderungen in der Bilanz- und
AuBerbilanzstruktur. Jedes Projekt im Zusammenhang mit Produkten oder Aktivitaten, das
ein Marktrisiko birgt, einschlieBlich der Limits fUr die Handelsaktivitaten, muss vom ALCO-
Ausschuss genehmigt werden. Der ALCO-Ausschuss wird durch den zweimal monatlich ta-
genden operationellen ALCO-Ausschuss unterstltzt, der sich mit dem gangigen Anlage-
management und der mittel- und langfristigen Finanzierung der Bank befasst.



82 | Konzernabschluss fur das am 31. Dezember 2006 abgeschlossene Geschéftsjahr

Operationelle Risiken

Der vierteljahrliche tagende ORC-Ausschuss (,Operational Risk Committee) Gberwacht und
steuert die operationellen Risiken der Bank. Die Hauptaufgaben des Ausschusses umfassen
die Festlegung der operativen Risikostrategie und -politik unter Berlicksichtigung der Kon-
zernstandards und der nationalen Gegebenheiten, des Weiteren die Uberwachung des in-
ternen Kontrollsystems und die Koordination der MaBnahmen zur Gewahrleistung der Konti-
nuitat der geschaftlichen Tatigkeiten (,Business Continuity Plan®) sowie der Informationssi-
cherheit. Der ORC-Ausschuss wird unterstUtzt durch den alle zwei Monate tagenden OCC-
Ausschuss (,Operational Risk Coordination Committee®), in dem die mit der Steuerung der
operationellen Risiken betrauten Vertreter der Geschaftsbereiche zusammenkommen.

7.5 Operationelles Risikomanagement

Die operationellen Verluste im Bereich des Ereignisrisikos lassen sich in acht verschiedene
Kategorien gliedern, wie beispielsweise interner und externer Betrug, Kundengeschaft, Pro-
dukte, Dienstleistungen, Schadigung physischer Vermdgenswerte, Stérungen geschaftlicher
Ablaufe oder Systemausfalle.

Die Fortis-Gruppe hat sich fur den fortgeschrittenen Basel-ll-Ansatz (sog. AMA) entschieden
und stattet sich zu diesem Zweck mit umfassenden Instrumenten zur Messung und Steue-
rung des operationellen Risikos aus. Es wurde eine weit reichende Managementgrundlage
definiert, die sémtliche Dimensionen des operationellen Risikos abdeckt: sie umfasst die Po-
litik bezuglich des operationellen Risikomanagements, die Erfassung von verlustbringenden
Ereignissen, die Selbsteinschatzung der Risiken (Risk Self-Assessments), die Szenarioana-
lyse, die wesentlichen Risikoindikatoren (Key Risk Indicators), die Kontrollen, das Business
Continuity Management, die Informationssicherheit, die Steuerung des Risikotransfers und
die Unterzeichnung der Erklarungen zur Kontrolle des operationellen Risikomanagements.
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Die nachfolgende Grafik veranschaulicht diese Grundlage:

POLICY ON OPERATIONAL (EVENT) RISK

Operational risk identification, assessment, measurement/modeling, analysis, reporting, monitoring

ORFEUS (Operational Risk Framework Embedment and Use Scan)

Loss Data Model Risk Key Risk Indicators
Self-Assessment
e | oss data collection ® Quantitative risk * Monitor and analyse
and reconciliation profile ® Assessment of KRls
operational risk
* Benchmarking ® Economic capital exposure
internal vs external
data (ORX) * Regulatory capital e Scenario Analysis
® |dentify risk areas
and trigger manage-
ment action

Product Process Matrix at level Business Line/Country/Legal Entity

MANAGEMENT OF OPERATIONAL (EVENT) RISK BY BUSINESSES

Control and mitigation (avoidance, reduction/transfer, control improvement)
of wide range of risks including operational event risks

Business . Risk Transfer Management
P Information "
Continuity Security (insurance, Control
Management captives, ...) Statements

Die Geschéftsbereiche und Tochtergesellschaften beginnen das Verfahren mit der Bestands-
aufnahme ihrer operationellen Verluste, um diese zu analysieren und ihre zugrunde liegenden
Ursachen zu ermitteln. Die Verluste dienen als quantitative Grundlage flr den Entwurf einer
statistischen Streuung der operationellen Verluste und flr die Berechnung des operatio-
nellen Value-at-Risk (VAR), das ebenfalls qualitative Elemente wie Risk Self-Assessments
(RSA, Selbsteinschatzung der Risiken) und Key Risk Indicators (KRI, wesentliche Risikoindi-
katoren) bertcksichtigt. In diesem Sinne werden die RSA in allen Geschéftsbereichen und
Tochtergesellschaften der Bank durchgefuhrt, mit dem Ziel, potenzielle operationelle Risiken
zu ermitteln.

Die Erfassung der Daten zu entstandenen Schaden wird durch externe Datenquellen aus
ORX (Operational Risk data eXchange Association), zu deren Grindungsmitgliedern Fortis
gehdrt, vervollstandigt. Die ORX-Mitglieder tauschen innerhalb dieser Organisation anonym
standardisierte und einer Qualitatskontrolle unterzogene Informationen zu entstandenen
Schéden aus.
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Fortis hat diverse Verfahren zur Kontrolle und Minderung der operationellen Risiken etabliert.
Diese werden nachfolgend beschrieben.

Das Business Continuity Management (BCM) erfolgt in Form von MaBnahmen zur Sicherung
der Kontinuitat der Geschaftstatigkeit. Der diesbezliglich von Fortis verfolgte Ansatz ent-
spricht den geltenden Vorschriften. Angesichts des Wachstums von Fortis, der zuneh-
menden Komplexitat der Zusammenhange zwischen den internen Ablaufen und den stei-
genden Anspriichen der externen Partner (Lieferanten, Kunden und Aufsichtsbeh&rden)
werden die Business-Continuity-Politik und der Umsetzungsleitfaden regelmaBig Uberprift.
Jeder Geschéftsbereich, jede Funktionsebene und jedes Land ist fUr seinen eigenen Konti-
nuitatsplan (BCP) verantwortlich. Auf der Grundlage lokaler Informationen beaufsichtigt,
kontrolliert und begleitet die Einheit ORM (Operational Risk & Management Control) die zur
Sicherung der Kontinuitat der Geschéftstatigkeit relevanten Bereiche Organisation, Umset-
zung, Tests, Vorfalle und Restrisiken.

Fortis hat bezuglich der Informationssicherheit einen strukturierten Ansatz festgelegt (Fortis
Information Security Policy — FISP). Diese Politik definiert den Rahmen, die Organisation und
die Zustandigkeiten fur die Anwendung ihrer Grundsétze. Sie wird ergénzt durch obligato-
rische Sicherheitsvorschriften, die fur die gesamte Fortis-Gruppe sowie Drittparteien, mit
denen Informationen ausgetauscht werden, gelten. Das entsprechende Dokument zur Infor-
mationssicherheitspolitik und die konkreten MaBnahmen von Fortis beruhen auf den in der
Norm ISO/IEC 17799 genannten internationalen Best Practices.

In Einklang mit den geltenden Standards hat Fortis im Sinne eines operationellen Risiko-
transfers Versicherungspolicen von externen Versicherungsgesellschaften und in einigen
Fallen von konzerneigenen Rickversicherungsgesellschaften erworben, die das Schadensri-
siko und das Verlustrisiko im Zusammenhang mit der Erbringung professioneller Dienstleis-
tungen abdecken.

Wahrend das operationelle Risikomanagement (Operational Risk Management) auf Ereignis-
risiken auf operativer Ebene abzielt, liegt bei der Kontrolle des operationellen Risikomanage-
ments und der Internen Kontrolle der Schwerpunkt auch auf den Betriebsrisiken (einschlieB-
lich der strategischen und Reputationsrisiken).

Jeder Geschaftsbereich der Bank wird durch die zentrale Einheit ORM (Operational Risk &
Management Control) unterstttzt, welche die verschiedenen Initiativen koordiniert und
erleichtert. Die Einheit ORM zeichnet Uberdies flr die Koordination der Internen Kontrolle
verantwortlich.

7.6 Finanzrisikomanagement
Die Bank ist als Finanzinstitution mit zahlreichen und unterschiedlichen Finanzrisiken kon-

frontiert. Es folgt eine ausflhrliche Beschreibung der Steuerung der Kredit-, Markt- und
Liquiditatsrisiken.
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7.6.1 Kreditrisiko

Kreditrisikomanagement

Das Kreditrisikomanagement unterliegt auf Gruppenebene der Fortis Kreditpolitik (Fortis
Credit Policy). Diese vereint zahlreiche Grundsatze, Vorschriften, Richtlinien und Verfahren,
welche die Identifizierung, Bewertung, Genehmigung sowie das Berichtswesen des Kreditri-
sikos innerhalb der Gruppe erméglichen. Die Kreditpolitik von Fortis definiert einen einheit-
lichen Rahmen flr sdmtliche Aktivitaten der Gruppe, die aufgrund direkter Kreditbeziehungen
oder anderer Aktivitaten, z.B. Anlageaktivitdten oder Schadensforderungen im Rahmen von
Rickversicherungsvertragen, ein Kreditrisiko schaffen.

Eine effiziente Steuerung des Kreditrisikos setzt die Ermittlung der bestehenden und po-
tenziellen Kreditrisiken, die jedem Produkt oder jeder Aktivitat innewohnen, voraus. Die-
ser Prozess umfasst die Ermittlung aller relevanten Informationen Uber das angebotene Pro-
dukt, die betreffende Gegenpartei und sdmtliche Parameter, die das Kreditrisiko beeinflus-
sen konnten.

Die Bewertung des Kreditrisikos eines geplanten Vertrags gliedert sich in mehrere

Etappen:

e Analyse der Ausfallwahrscheinlichkeit einer Gegenpartei, darunter die Klassifizierung der
Risiken geman der geltenden Skala (Fortis Master Scale);

e Analyse der Moglichkeit, die Verpflichtungen einer Gegenpartei im Falle des Ausfalls der
Gegenpartei mithilfe anderer Mittel durchzusetzen;

e Formulierung einer begrindeten Stellungnahme durch eine unabhangige Instanz.

Im Rahmen der Risikopolitik der Bank im Hinblick auf Kredite wurden Annahmekri-
terien fiir Gegenparteien definiert, d.h. die Bedingungen, zu denen ein Kreditantrag zu-
lassig ist. Diese Bedingungen hangen vom allgemeinen Profil ab, das die Bank flr die An-
nahme eines Kreditrisikos gewahlt hat.

Die Bank gewahrt Kredite ausschlieBlich Kunden, die nach Ansicht der Bank ein geringes
Ausfallrisiko aufweisen. Zu den Annahmekriterien fiir Gegenparteien gehéren ein klarer Uber-
blick Uber den Zielmarkt der Bank und eine fundierte Kenntnis des Kreditnehmers oder der
Gegenpartei, des Zwecks und der Struktur des betreffenden Kredits und des Ursprungs der
Mittel, die fUr die Schuldentilgung erforderlich sind.

Die Entscheidung liber die Kreditvergabe wird von den befugten Personen oder Gre-
mien getroffen. Die Delegierungsvorschriften organisieren und bilden die Grundlage flr die
Entscheidungsfindung bezltglich der Annahme und des Managements des Gegenparteirisi-
kos. Ihnen liegt der Grundsatz der Kompromissfindung zwischen zwei gegensétzlichen
Standpunkten zugrunde: die Maximierung der Eigenstandigkeit der betreffenden Geschafts-
bereiche bei der Entscheidungsfindung und die Reduzierung des Gegenparteirisikos.

Die Kreditentscheidung und die ihr vorangehende Analyse gelten fir alle neuen Transakti-
onen oder Anderungen an Transaktionen, die ein Kreditrisiko bergen, sowie fiir die perio-
dischen Kontrollen des bestehenden Kreditrisikos. Die Uberwachung des Kreditrisikos
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ist ein dauerhafter und automatischer Kontrollmechanismus, der alle ausstehenden Kredite
und die Ereignisse mit einem Einfluss auf das Kreditrisiko umfasst und im Wesentlichen dar-
auf abzielt, Ausfallrisiken frihzeitig zu erkennen.

Die tagliche Uberwachung aller Kreditrisiken wird im Rahmen der Risikobeaufsichtigung
durchgefiihrt. Umfassende Informationssysteme und -verfahren gewahrleisten die Uberwa-
chung der Kredite und jeder Gegenpartei eines jeden Portfolios. Diese Verfahren beinhalten
Kriterien fur die Identifizierung und Meldung von Problemkrediten. Die Kriterien gewahrleis-
ten eine angemessene Uberwachung dieser Forderungen und gegebenenfalls die Ergreifung
von KorrekturmaBnahmen und die Anderung ihrer Klassifizierung.

Wertgeminderte ausstehende Kredite werden an ,,Intensive Care* oder ,,Recovery* lber-
tragen. Der Bereich Intensive Care entwickelt Strategien zur Restrukturierung des wertge-
minderten Kredits oder zur Anhebung des Tilgungsbetrags. Darlber hinaus stellt er den Ge-
schéaftsbereichen Informationen und wertvolle Hilfsmittel fur die Behandlung von Problem-
krediten, die nicht abgeschrieben werden, zur Verfigung. Der Bereich Intensive Care handelt
unabhangig vom Geschéftsbereich, der den Kredit gewahrt hat. Wenn eine Gegenpartei ih-
ren Verpflichtungen nicht nachkommt und als unféhig erachtet wird, diese in Zukunft aus ei-
genen Mitteln zu erflillen, sind alle anderen Mittel (wie der Verkauf oder die Verwertung von
Forderungen, personlicher Garantien oder als Sicherheit hinterlegter Guter) einzusetzen, um
die Erfullung ihrer Verpflichtungen gegentber der Bank durchzusetzen.
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Umfang des Kreditrisikos
Das Gesamtkreditrisiko (brutto) der Bank zum 31. Dezember 2006 und 31. Dezember 2005
stellt sich wie folgt dar:

2006 2005

Fliissige und geldnahe Mittel 6.406,5 6.640,3
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte

- Schuldtitel 18,0 37,2
- Derivative Finanzinstrumente 491,0 478,5
Summe zu Handelszwecken gehaltene

finanzielle Vermégenswerte 509,0 515,7
Forderungen gegenuber Banken

- Verzinste Einlagen 15,2 149,0
- Kredite und Vorschtsse 583,7 467,5
- Wertpapierpensionsgeschéfte 3.3565,7

- Sonstige 909,5 361,9
Summe Forderungen gegeniiber Banken 4.864,1 978,4
Forderungen gegenuber Kunden

- Behdrden und offizielle Institutionen 286,1 319,2
- Hypothekenkredite 2.751,3 2.163,3
- Verbraucherkredite 1.233,2 1.191,1
- Geschaftskredite 5.156,2 4.211,7
- Wertpapierpensionsgeschafte 1.143,6 1.211,9
- Sonstige 10.1565,3 7.684,0
Summe Forderungen gegeniiber Kunden 20.725,7 16.781,2
Verzinste Anlagen

- Staatsanleihen 6.500,8 6.403,3
- Unternehmensanleihen 7.341,8 7.193,7
- Hypothekengesicherte Anleihen 1.725,3 1.808,9
- Sonstige forderungsbesicherte Anleihen 439,1 489,9
Summe verzinste Anlagen 16.007,0 15.895,8
Summe bilanzielles Kreditrisiko 48.512,3 40.811,4
AuBerbilanzielle Kreditzusagen 12.882,1 7.316,0

Summe Kreditrisiko 61.394,4 48.127,4
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Die auBerbilanziellen Kreditzusagen sind in der nachfolgenden Tabelle aufgelistet:

2006 2005

Bestétigte gewahrte Kreditlinien: verfigbare Betrage

- Banken — Kreditlinien 375,7 314,4
- Kunden - Darlehen — Behdrden und offizielle Institutionen 145,1 114,83
- Kunden — Darlehen — Hypothekendarlehen 370,9 252,7
- Kunden — Darlehen — Verbraucherdarlehen 472,4 225,9
- Kunden - Darlehen — Geschaftsdarlehen 4.811,1 4.730,1
- Kunden - Darlehen — Sonstige 20,2 23,1
Summe bestétigte gewahrte Kreditlinien:

verfligbare Betrage 6.195,4 5.660,5
Kreditzusagen

- Bankgarantien - Akkreditive - Kreditsubstitute 6.027,6 1.129,4
- Bankakzepte 72,6

- Ausgegebene Dokumentarakkreditive 40,8 41,3
- Sonstige Kreditzusagen 545,7 484,8
Summe Kreditzusagen 6.686,7 1.655,5
Summe auBerbilanzielle Kreditzusagen 12.882,1 7.316,0

Die Liquiditatsauflagen, die darauf abzielen, Garantieforderungen und Kreditzusagen nach-
zukommen, sind deutlich geringer als der Betrag der vertraglichen AuBenstande, doch ein
GroBteil dieser Verpflichtungen wird verfallen oder auslaufen, ohne Finanzierungsmittel zu
erfordern.

Die Konzentration des Kreditrisikos ist nur akzeptabel, sofern:

¢ der Maximalverlust, den sie verursachen kdnnte, weder die Finanzlage der Bank noch die
FortfUhrung ihrer Tatigkeit in ihren wichtigsten Geschaftsbereichen gefahrdet;

e der Betrag des gebilligten Maximalverlustes mit einem Grad von Sicherheit, der mindes-
tens dem von der Bank festgelegten Mal3 entspricht, geschéatzt wird.

Die Fortis-Gruppe wendet das Konzept des Gesamtengagements des Schuldners (, Total
One Obligor”) an. Dies bedeutet, dass dem gleichen Konzern angehdrende und ihm nahe
stehende Gegenparteien im Rahmen des Kreditrisikomanagements als eine einzige Ge-
genpartei betrachtet werden. Im Hinblick auf die Kontrolle der Kreditrisikokonzentration
zielt die Risikomanagementpolitik von Fortis auf eine Streuung des Kreditrisikos Gber meh-
rere Sektoren und Lander ab.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Konzentration nach Sektoren der Forderungen gegen-
Uber Kunden zum 31. Dezember 2006 und zum 31. Dezember 2005:

2006 2005

absolut in % absolut in %
Landwirtschaft, Forstwirtschaft und Fischerei 187,1 0,9% 171,4 1,0%
Energie und Wasser 71,9 0,3% 68,5 0,4%
Metallurgie und nichtmetallische Mineralien 41,3 0,2% 139,9 0,8%
Chemie und Kunststoffe 355,6 1,7% 147,0 0,9%
Metallurgie 331,8 1,6% 428,4 2,6%
Sonstige Industrien 675,1 3,3% 579,4 3,5%
Baugewerbe und Maschinenbau 1.358,3 6,6% 757,7 4,5%
Handel, Hotel- und Gastgewerbe 1.857,5 9,0% 874,7 5,2%
Transport 2.937,1 14,2% 2.166,2 12,9%
Kommunikation 119,9 0,6% 91,7 0,5%
Immobiliengewerbe 2.765,1 13,3% 1.599,7 9,5%
Schiffstransport 124,2 0,6% 65,1 0,4%
Handels- und Warenfinanzierung 90,6 0,4% 188,7 1,1%
Sonstige Dienstleistungen 2.9889 14,4% 2.602,7 15,5%
Offentliche Verwaltungen 96,0 0,5% 118,0 0,7%
Behorden und offizielle Institutionen 286,1 1,4% 319,2 1,9%
Finanzinstitute und Unternehmensdienstleistungen
(einschlieBlich Versicherungen) 23157 11,2% 1.485,1 8,8%
Zentralbanken und andere Finanzintermediare 242,0 1,2% 33,3 0,2%
Privatpersonen 3.881,5 18,6% 3.391,4 20,2%
Nicht kategorisiert 1.553,1 9,4%
Summe 20.725,7 100% 16.781,2 100%

Die geografische Verteilung des von der Bank eingegangenen Kreditrisikos kann sich ent-
sprechend dem Standort der betreffenden Tochtergesellschaft oder des Kunden andern.

Die nachstehende Tabelle listet zum 31. Dezember 2006 und 31. Dezember 2005 die Kon-
zentration des bilanziellen Kreditrisikos nach dem Land, in dem die betreffende Tochterge-
sellschaft inren Sitz hat, auf:

2006 2005
Buchwert % Buchwert %
Benelux 40.567,0 83,6% 34.937,0 85,6%
Sonstige européische Lander 7.945,3  16,4% 5.874,4 14,4%

Summe 48.512,3 100% 40.811,4 100%
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Die nachstehende Tabelle zeigt zum 31. Dezember 2006 und 31. Dezember 2005 die Kon-
zentration des bilanziellen Kreditrisikos nach Kundenstandort:

2006 2005
Buchwert Buchwert
in der Bilanz % in der Bilanz %
Benelux 24.737,6 51,0% 19.632,5 48,1%
Sonstige européische Lander 20.954,7  43,2% 16.250,2  39,8%
Nordamerika 2.126,5 4,4% 2.390,7 5,9%
Asien 188,9 0,4% 198,6 0,5%
Sonstige 504,6 1,0% 2.339,4 5,7%
Summe 48.512,3 100% 40.811,4 100%

Die nachstehende Tabelle fUhrt die Konzentration des Kreditrisikos zum Ende des Ge-
schéaftsjahres nach Kundenstandort und Art der Gegenpartei auf:

Behoérden
und
offizielle Finanz- Unternehmens- Retail-
2006 Institutionen institute kunden kunden Sonstige  Summe
In der Bilanz
Benelux 1.409,1 10.484,7 9.633,8 2.951,5 258,56 24.737,6
Sonstige europdische Lander 5.612,1 4.068,6 10.201,7 1.035,9 36,4 20.954,7
Nordamerika 657,1 849,1 615,0 5,3 2.126,5
Asien 471 63,7 72,3 5,8 188,9
Sonstige 19,0 275,4 192,6 17,6 504,6
Bilanzierte Summe 7.744,4 15.741,5 20.715,4 4.016,1 294,9 48.512,3
AuBerhalb der Bilanz
Benelux 145,5 624,5 9.312,0 530,7 345,1 10.957,8
Sonstige europaische Lander 1.567,2 73,7 257,1 1.898,0
Nordamerika 7,2 0,8 0,1 8,1
Asien 0,6 0,6
Sonstige 17,0 0,6 17,6

AuBerbilanzielle Summe 145,5 624,5 10.903,4 606,4 602,3 12.882,1

Die Vorschriften Uber die Gegenparteien ermitteln Gruppen von Gegenparteien, Finanzie-
rungstechniken oder Produkten, die im Hinblick auf die Entscheidungsfindung des Kredit-
managements und der Kreditgewahrung einer speziellen Behandlung und/oder strikterer
Delegierungsvorschriften bedurfen.

Diese Vorschriften wurden auf der Grundlage des allgemeinen Vorsichtsprinzips erstellt und
haben die Reduzierung des Ausfallrisikos der Gegenpartei sowie die Kontrolle/Steuerung/
Minimierung des Reputationsrisikos im Kreditgeschéaft zum Ziel.
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Die Bewertung des Kreditrisikos ist eine Klassifizierung, die aus einer von qualifizierten
Personen durchgeflhrten Beurteilung hervorgeht und auf den folgenden Elementen beruht:
¢ Analyse der finanziellen Historie jedes Schuldners (individuellen Gegenpartei), insbesonde-
re was seine Fahigkeit, seine Schulden zu tilgen, und die Ausfallwahrscheinlichkeit betrifft;
e Qualitdt und Sicherheit eines Vermdgenswerts (Anleihen oder Aktien) vor dem Hinter-
grund der Finanzlage des Emittenten; hiermit 1&sst sich abschatzen, wie wahrscheinlich
es ist, dass ein Emittent in der Lage ist, die Zinsen und das Kapital fristgerecht zu zahlen.

Die flr die gesamte Fortis-Gruppe geltende Skala (,Fortis Master Scale”), die von O bis 20
reicht, zeigt an, mit welcher Wahrscheinlichkeit es eine Gegenpartei im Jahresverlauf versau-
men wird, ihren Verpflichtungen nachzukommen. Die Werte von 0 bis 7 entsprechen dem
Investment Grade, jene von 8 bis 17 dem Sub-Investment Grade und die Werte 18 bis 20
wertgeminderten Krediten.

Die nachstehende Tabelle zeigt ausgehend von externen Ratings die Bonitat nach Invest-
ment Grade der Schuldtitel der Bank zum 31. Dezember 2006 und 31. Dezember 2005:

2006 2005

Buchwert % Buchwert %
Kreditrating
AAA 5.664,8 35,4% 5.569,1 35,1%
AA 5.877,2 36,7% 5.312,7 33,4%
A 3.974,0 24,8% 4.427,3 27,9%
BBB 446,0 2,8% 496,6 3,1%
Investment Grade 15.962,0 99,7% 15.805,7 99,5%
Unter Investment Grade 14,0 0,1% 47,5 0,3%
Nicht bewertet 30,4 0,2% 37,4 0,2%
Nettogesamtwert der Anlagen
in verzinsten Titeln 16.006,4 100,0%  15.890,6 100,0%
Rickstellungen und Wertminderungen 0,6 5,2
Bruttogesamtwert der Anlagen
in verzinsten Titeln 16.007,0 15.895,8

Problemkredite sind ausstehende Positionen:

* bei denen Anzeichen darauf bestehen, dass die Gegenpartei Gefahr 1auft, inren Verpflich-
tungen nicht nachzukommen;

¢ bei denen die Gegenpartei ihren Verpflichtungen bereits jetzt nicht mehr nachkommt.

Wertgeminderte Bestéande

Ein finanzieller Vermdgenswert wird wertgemindert, wenn ein oder mehrere verlustbringende
Faktoren, die negative Auswirkungen auf den kinftigen Mittelfluss dieses Vermdgenswerts
haben, ermittelt wurden.
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Folgende Ereignisse werden als verlustbringende Faktoren eingestuft:

e Esist unwahrscheinlich, dass die Gegenpartei der Gesamtheit ihrer Verpflichtungen ge-
genuber der Bank nachkommt, wenn diese keine MaBBnahmen wie den Verkauf von als
Sicherheit erhaltenen Gutern ergreift.

e Die Gegenpartei ist seit Uber 90 Tagen keinen wesentlichen Verpflichtungen gegentber
der Bank nachgekommen (Uberziehungen werden als unbezahlt eingestuft, sobald der
Kunde die empfohlenen Limits Uberschritten hat oder ihm ein geringeres Limit mitgeteilt
wurde als sein aktueller Bestand).

Die Fortis-Gruppe hat in der Praxis eine Serie von Pflichtindikatoren festgelegt und stutzt
sich auf ihr Urteil, um festzustellen, ob ein Kredit den wertgeminderten Bestanden zugeord-
net werden soll. Die Indikatoren werden durch eine Expertenmeinung erganzt. Die endgul-
tige Entscheidung Uber die Entziehung eines Kredits der Kategorie der wertgeminderten
Bestande unterliegt stets der Beurteilung durch einen Experten. Zu den Pflichtkriterien ge-
hoéren Konkurs, Sanierungsverfahren und die Tatsache, dass eine Schuld seit Uber 90 Tagen
nicht mehr bedient wurde. Die subjektiven Kriterien umfassen u.a. eine negative Eigenkapi-
talausstattung, regelmaBige Zahlungsvorfélle, die unzweckmaBige Verwendung von Kreditli-
nien, die Er6ffnung von Betreibungsverfahren durch andere Glaubiger usw.

Kredite, die auf der Fortis Master Scale ein Rating von 18, 19 oder 20 aufweisen, werden
nicht mehr getilgt und folglich abgeschrieben.

Die Bearbeitung von Problemkrediten kann je nach den spezifischen Merkmalen jedes Falls
zu einer individuellen Umstrukturierung dieser Kredite fUhren. Eine Umstrukturierung solcher
Kredite kann sich auf verschiedene Parameter seiner Struktur, z.B. seine Art, die Zusam-
mensetzung der Sicherheiten und die Tarifgestaltung, auswirken. Die Einleitung eines Um-
strukturierungsverfahrens fur einen Kredit allein ist kein ausreichender Grund, um einen
wertgeminderten Kredit wieder als normales Darlehen zu werten. Jeder umstrukturierte Kre-
dit behalt daher nach Abschluss der Umstrukturierung seinen Status als wertgemindert.

Eine Abschreibung flr ein spezifisches Kreditrisiko wird verbucht, wenn ein objektiver Hin-
weis darauf besteht, dass die Bank unter Umstanden nicht die Gesamtheit der vertraglich
geschuldeten Betréage einfordern kann. Der Ruckstellungsbetrag entspricht der Differenz
zwischen dem Buchwert und dem realisierbaren Wert, d.h. dem aktuellen Wert der erwar-
teten Mittelflisse und/oder dem Wert der Sicherheit abzliglich der Verkaufskosten, sofern es
sich um einen garantierten Kredit handelt.
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Die nachstehende Tabelle liefert Informationen Uber Rickstellungen fir Wertminderungen
und wertgeminderte oder Not leidende Bestande zum Ende des Geschaftsjahres:

Abschreibungen

fur das
Wertgeminderte spezifische
Bestéande Kreditrisiko
Flissige und geldnahe Mittel
Verzinste Anlagen
Forderungen gegenuber Banken
- Verzinste Einlagen 0,1 -0,1
Summe Forderungen gegeniiber Banken 0,1 -0,1
Forderungen gegenuber Kunden
Behorden und offizielle Institutionen (Summe) 1,2
- Hypothekenkredite 35,4 -4.1
- Verbraucherkredite 117,5 -34,8
- Geschaftskredite 268,6 -80,0
- Sonstige 323,2 -49,2
Summe Forderungen gegeniiber Kunden 745,9 -168,1
Sonstige Forderungen 1,0 -0,4
Bilanzierte Summe 747,0 -168,6
AuBerbilanzielle Summe 43,6 -18,0

Summe abgeschriebene Bestande 790,6 -181,6
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Der nachfolgenden Tabelle sind Angaben zur Laufzeit der abgeschriebenen Bestédnde zum
Ende des Geschéftsjahres zu entnehmen (d.h. dem Zeitraum zwischen dem ersten Ereignis,
das die Bildung einer Rickstellung fir den betreffenden finanziellen Vermégenswert auslds-
te, und dem 31. Dezember 2006):

> 1 Jahr
< 1 Jahr < 5 Jahre > 5 Jahre
abgeschrieben abgeschrieben abgeschrieben
Flissige und geldnahe Mittel
Verzinste Anlagen

Forderungen gegentiber Banken
- Verzinste Einlagen 0,1

Summe Forderungen gegeniiber Banken 0,1

Forderungen gegentber Kunden

- Behorden und offizielle Institutionen (Summe) 1,2

- Hypothekenkredite 16,2 19,2

- Verbraucherkredite 21,4 96,1

- Geschaftskredite 132,9 189,38 0,4
- Sonstige 197,0 116,8 9,4
Summe Forderungen gegeniiber Kunden 368,7 367,4 9,8
Sonstige Forderungen 0,2 0,8

Bilanzierte Summe 369,0 368,2 9,8
AuBerbilanzielle Summe 22,5 21,1

Summe abgeschriebene Bestande 391,5 389,3 9,8

Die Risikominderung ist eine Technik, die in der Reduzierung:

e des Finanzrisikos mittels Einsatz von Deckungen;

e des Gegenparteirisikos mittels Erhalt von Sicherheiten besteht.

Deckung bezeichnet jede Finanztechnik, die auf die Reduzierung oder Eliminierung des Fi-
nanzrisikos im Zusammenhang mit Produkten und/oder Aktivitaten abzielt. Eine Sicherheit
ist jede eingegangene Verpflichtung oder jedes gewdhrte Privileg einer Gegen- oder Drittpar-
tei, die bzw. das die Bank im Falle des Ausfalls der Gegenpartei Ubernehmen kann, um die
Verluste aus dem Darlehen zu mindern, oder jede andere Vereinbarung oder Ubereinstim-
mung mit vergleichbarer Wirkung. Ein Kredit darf niemals allein auf der Grundlage von Si-
cherheiten oder Deckungen gewahrt werden. Die Risikominderungsfaktoren kommen aus-
schlieBlich als zuséatzliche Losung zum Einsatz.
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Die nachstehende Tabelle enthalt Angaben zu den fur wertgeminderte Bestéande erhaltenen
Sicherheiten und Garantien zum Ende des Geschéftsjahres:

Summe
Summe erhaltene wertgeminderte
Realsicherheiten Bestande nach
und Garantien erhaltenen

(fiir wertgeminderte  Realsicherheiten

Bestande) und Garantien

Flissige und geldnahe Mittel

Verzinste Anlagen

Forderungen gegeniiber Banken

- Verzinste Einlagen 0,1
Summe Forderungen gegeniiber Banken 0,1
Forderungen gegentber Kunden

- Behorden und offizielle Institutionen (Summe) 1,2
- Hypothekenkredite 35,4
- Verbraucherkredite 117,5
- Geschaftskredite 0,4 268,2
- Sonstige 9,4 313,8
Summe Forderungen gegeniiber Kunden 9,8 736,1
Sonstige Forderungen 1,0
Bilanzierte Summe 9,8 737,2
AuBerbilanzielle Summe 43,6

Summe abgeschriebene Bestande 9,8 780,8
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Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die ausstehenden Kredite, deren Fallig-
keitsdatum vorUber ist und die nicht in den wertgeminderten Bestanden erscheinen (Rating
von 0 bis 17 in der Fortis Master Scale), zum Ende des Geschéftsjahres:

< 30 Tage seit > 30 Tage seit
der Falligkeit der Falligkeit
Flissige und geldnahe Mittel 0,9
Forderungen gegentiber Banken
- Verzinste Einlagen 21,6
Summe Forderungen gegeniiber Banken 21,6
Forderungen gegeniiber Kunden
- Behorden und offizielle Institutionen (Summe) 5,4
- Hypothekenkredite 7,7 6,6
- Verbraucherkredite 45,9 5,1
- Geschaftskredite 876,7 122,3
- Sonstige 35,5 117,2
Summe Forderungen gegeniiber Kunden 971,2 251,2
Sonstige Forderungen 19,6 3,8
Bilanzierte Summe 1.013,3 255,0

Eine ,eingetretene, jedoch noch nicht gemeldete” (,incurred but not reported” oder ,IBNR")
Wertberichtigung auf Kredite wird verbucht, wenn ein objektiver Hinweis darauf besteht,
dass eingetretene Verluste im Kreditportfolio von Kunden mit guter Bonitét erscheinen.

Die Berechnung der IBNR-Wertminderung betrifft sémtliche Verm&genswerte unter den Po-
sitionen ,Forderungen gegenuber Banken” und ,Forderungen gegenuber Kunden®, fir die
keine spezifischen Ruckstellungen bestehen. Ebenfalls bericksichtigt werden alle entspre-
chenden AuBerbilanzpositionen, wie nicht in Anspruch genommene Kreditlinien und Kredit-
zusagen.

7.6.2 Das Marktrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko von Verlusten infolge der Veranderung von Markitrisikofak-
toren, insbesondere der Aktienkurse, Zinssatze und Wechselkurse. Die Marktrisiken betref-
fen sowohl strukturelle Positionen (Risiken im Bankenbuch, die von der ALM-Abteilung ver-
folgt werden) als auch Handelspositionen (Handelsrisiko).
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7.6.2.1 ALM-Risiko

Die ALM-Abteilung verfolgt und kontrolliert innerhalb der Bank das Zinsrisiko im Banken-
buch. Sie handelt gemaB den Vorschriften und Entscheidungen des ALCO-Ausschusses
und des Vorstands und spielt im Bilanzmanagement der Bank eine zentrale Rolle.

ALM-Risiko — Zinsrisiko im Bankenbuch

Die Volatilitat der Zinsséatze stellt fur den Bankensektor einen entscheidenden Risikofaktor

dar, gefolgt vom Aktienrisiko und dem Wechselkursrisiko. Die drei wichtigsten Quellen des

Zinsrisikos, die innerhalb der Bank Uberwacht werden, sind:

e das Zinsanderungsrisiko, das eine zeitliche Differenz flr die Revision der Zinssétze auf
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten widerspiegelt;

e Anderungen in der Struktur der Zinskurve (parallele Verschiebung der Kurve, Ab- oder
Zunahme der Steigung);

e Optionsmoglichkeiten: gewisse Finanzinstrumente enthalten eingebettete (explizite oder
implizite) Optionen, die in Abhangigkeit der Zinsentwicklung ausgetbt werden.

Die Bank misst und kontrolliert ihre Zinsrisiken im Bankenbuch mithilfe der folgenden Indi-

katoren:

e Analyse des Profils der ausgesetzten Zinsrisiken im Zeitablauf (Zinsgaps);

e Duration des Eigenkapitals”, die als SchlUsselindikator fir das Zinsrisiko zum Einsatz
kommt. Sie erm&glicht es, die wertmaBige Sensitivitat relativ zu einer leichten parallelen
Zinsveranderung zu bewerten;

e wertmaBige Sensitivitat relativ zu Stressszenarien, fur welche die Zinskurve um +/- 100
Basispunkte angepasst wird;

e Value-at-Risk" (VaR), der den Wert des geschatzten strukturellen Maximalverlusts der
Bank infolge von Fluktuationen der Finanzmarkte berechnet, wobei eine Haltedauer von
zwei Monaten und ein Konfidenzintervall von 99% angenommen wird;

e Earnings-at-Risk®, welche die Auswirkungen von Zinsschwankungen auf die kunftigen
Ergebnisse simulieren.

Analyse der Nettoengagements im Zeitablauf (Zinsgaps)

Die nachstehende Tabelle gibt das Zinsrisiko der Bank wieder. Die Kapitalflisse der Vermd-
genswerte und Verbindlichkeiten werden auf der Grundlage ihres Falligkeitsdatums oder
des Datums der Zinsanpassung, sofern dieses friher eintritt, den verschiedenen Zeitinter-
vallen zugeordnet. Fir Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten ohne feste Laufzeit beruhen
die herangezogenen Zahlungsstréme auf einem spezifischen Modell, das ihre relative Zins-
sensitivitat berlcksichtigt. Die Derivate im Bankenbuch kommen in starkem MaBe zum
Einsatz, um das Risiko der Bank im Hinblick auf Zinsverdnderungen zu reduzieren. lhr
Nennwert wird in der nachfolgenden Tabelle zu den Bankenbuchaktivitaten separat aufge-
fUhrt. Ein positiver (negativer) Betrag flr Derivate spiegelt eine zinstragende (-zahlende)
Nettoposition wider.
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Zum 31. Dezember 2006

Zinsgaps <1 Monat 1-3 Monate 3-12 Monate 1-3 Jahre 3-5 Jahre 5-10 Jahre >10 Jahre
Vermdgenswerte 21.119 13.030 3.901 2.920 3.683 3.052 154
Verbindlichkeiten 29.336 11.196 1.631 522 456 1.724 461
Gap Vermogenswerte - Verbindlichkeiten — -8.217 1.834 2.270 2.398 3.227 1.328 -307
Derivate 471 128 -496 -68 -106 71 0
GAP -7.746 1.962 1.774 2.330 3.121 1.399 -307

Die obige Tabelle illustriert die zinsmaBige Falligkeitstransformation, der die Bank Ende 2006
ausgesetzt ist.

Die Duration des Eigenkapitals

Die Duration spiegelt die Anderung des wirtschaftlichen Werts wider, der sich aus einer
leichten Aufwarts- oder Abwartsbewegung der Zinsséatze ergibt (mit Ai bezeichnet):

AWert — _pyration - Ai
Wert

Eine positive (negative) Duration hat bei steigenden Zinsen eine Wertverminderung (-steige-
rung) zur Folge. Je hdher die Duration in absoluten Zahlen ist, desto hoher ist die Sensitivitat
gegeniiber Zinsveranderungen. Die Duration des Eigenkapitals misst die Anderung des wirt-
schaftlichen Werts des Eigenkapitals der Bank im Falle einer leichten Zinsveranderung.

Duration des Eigenkapitals (in Jahren) 31.12.2005 31.12.2006
Fortis Banque Luxembourg 4,33 5,18

Die Obergrenze fir die Duration des Eigenkapitals der Bank ist auf acht Jahre festgelegt.
Ende Dezember 2006 lag sie knapp Uber funf Jahren, also in etwa in der Mitte ihrer Ublichen
Schwankungsbreite von vier bis sechs Jahren.

Wahrend die Duration des Eigenkapitals die Wertentwicklung infolge sehr schwacher Zins-
variationen misst, Uberwacht die Bank auch die Wertschwankungen, die auf starkere Zins-
veranderungen zurtickzufuhren sind. Die Ergebnisse dieser Analyse werden nachfolgend il-
lustriert.

Sensitivitét des wirtschaftlichen Werts gegenuber den Zinssatzen

Die nachstehende Tabelle zeigt auf, wie sich eine Verschiebung um +/- 100 Basispunkte auf
der Zinskurve auf den wirtschaftlichen Gesamtwert der Aktivitdten der Bank auswirkt.
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Auswirkungen auf den wirtschaftlichen Wert zum 31. Dezember 2006:
In Millionen Euro +100 Bp. -100 Bp.
Fortis Banque Luxembourg -212,3 +215,3
Die Zinsrisikoindikatoren Value-at-Risk und Earnings-at-Risk werden im Abschnitt ,ALM-Ri-

siko — sonstige Risikofaktoren* aufgegriffen.

ALM-Risiko — Wechselkursrisiko

Jedes Finanzprodukt lautet auf eine bestimmte Wahrung, und das Wechselkursrisiko ist das
Ergebnis einer Zinsveranderung dieser Wahrung gegenuber der Funktionalwahrung der
Bank, also dem Euro.

Die Bankgeschéfte lassen aufgrund des Einsatzes der nachfolgenden Grundsétze nur ein
geringes Wechselkursrisiko zu:

1. Auf eine andere Wahrung als die Referenzwadhrung der Bank lautende Kredite und Anla-
gen in Schuldpapieren missen durch eine Finanzierung in der jeweiligen Wahrung abge-
sichert werden.

2. Auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung der Bank lautende Beteiligungen mus-
sen durch eine Finanzierung in der jeweiligen Wéhrung abgesichert werden. Die Politik
der Bank fur ihre Bankgeschéfte besteht darin, sich wenn moglich durch eine einjéhrige
Finanzierung in der entsprechenden Wéahrung abzusichern. Die Sicherungsgeschafte
werden als Absicherungen von Nettoinvestitionen (,Net Investment Hedge®) verbucht.

3. Auf eine andere Wéahrung als die Referenzwahrung der Bankgeschafte lautende Ergeb-
nisse von Niederlassungen und Tochtergesellschaften werden regelmaBig abgesichert
(vierteljghrlich).

Jede Ausnahme von dieser allgemeinen Regelung muss vom ALCO-Ausschuss der Bank
genehmigt werden.

ALM-Risiko - sonstige Risikofaktoren

Das ALM-Risiko beschrankt sich nicht auf das Zinsrisiko, sondern erstreckt sich auch auf
das Aktien- und das Wechselkursrisiko. Das Aktienrisiko entspricht dem Risiko von Verlus-
ten infolge einer unguinstigen Entwicklung der Aktienmérkte.

Diese Risikofaktoren werden mithilfe von Risikoindikatoren wie dem Value-at-Risk und den
Earnings-at-Risk Uberwacht.
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Value-at-Risk

Die nachstehende Tabelle zeigt den maximalen Verlust im Falle des fur die Bank unglnstigs-
ten Szenarios. Er wird mittels eines Value-at-Risk-Modells mit einem Zeithorizont von zwei
Monaten und einem Konfidenzintervall von 99% ermittelt und in absoluten Zahlen dargestellt.

In Millionen Euro Value-at-Risk
Aktienrisiko 116,3
Zinsrisiko 157,6
Wechselkursrisiko 8,3

Nach BerUcksichtigung der Streuungseffekte zwischen diesen drei Risikoarten ergibt sich
fUr die Bank ein Value-at-Risk von insgesamt EUR 164,3 Mio. zum Ende Dezember 2006,
der auf einem Zeithorizont von zwei Monaten und einem Konfidenzintervall von 99% beruht.

Earnings-at-Risk

Earnings-at-Risk ist der Betrag, um den sich die Nettozinsmarge nach einer ungiinstigen
hypothetischen Zinsentwicklung auf Jahresbasis gegentber einer Zinsmarge fur 2007, die
auf der Grundlage eines gegenUber Ende 2006 unverdnderten Zinsszenarios ermittelt wird,
vermindert. Die Kennzahl misst die Auswirkungen von Stresstests auf das Nettoergebnis vor
Steuern nach IFRS. Der Analyse liegt die Annahme zugrunde, dass sich die simulierten Zins-
schocks (+100 Bp., -100 Bp.) unmittelbar auswirken.

Das Szenario eines Rickgangs der Bérsenkurse von 20% ist ebenfalls Teil der Analyse. Es
gibt die Auswirkungen auf die Ergebnisrechnung nach IFRS infolge neuer geschéatzter Rick-
stellungen (,Impairment”) fir den Fall wieder, dass sich dieses Szenario effektiv ereignet.

Earnings-at-Risk (in Millionen Euro) 2007
Zinssatz +100 Bp. -42
Zinssatz -100 Bp. +41
Rickgang der Aktienmarkte von 20% -0,65

7.6.2.2 Handelsrisiko

Die Limitenstruktur (,Value-at-Risk* oder ,VaR*®, ,modifizierte Duration®, ,Vega und Bewer-
tungslimits®) ist auf Ebene der Fortis-Gruppe harmonisiert. Sie erlaubt ein koharentes Risiko-
management auf Ebene des Merchant Banking. Es wird entsprechend den aufsichtsrecht-
lichen Auflagen téaglich ein VaR mit einem Konfidenzintervall von 99% ermittelt. FUr die Aktivi-
taten in den Bereichen ,Structured Product Services®, ,Structured Credit Group” und ,Equity
Facilitation Book* ermittelt und Uberwacht das Risikomanagement auf taglicher Basis die
Risikopositionen.

Der Marktwert (MW) ist der Wert der Position nach dem Mark-to-Market-Prinzip.
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Der Markt-Value-at-Risk (VaR) oder das Markt-/Kursrisiko entspricht dem potenziellen Maxi-
malverlust wahrend einer bestimmten Haltedauer. Zur Bestimmung der mdglichen Variati-
onen dieser Faktoren werden die historischen Schwankungen der Marktfaktoren herangezo-
gen. Der VaR wird auf der Grundlage eines Konfidenzintervalls von 99% und einer Haltedau-
er von einem Tag errechnet.

Die auf dem Value-at-Risk beruhenden Limits werden durch andere Limits erganzt, die ver-
hindern sollen, dass bei schwacher Volatilitat zu groBe Positionen aufgebaut werden.

Zur Uberwachung des Handelsrisikos bei extremen Marktschwankungen stiitzt sich das
Merchant Banking u.a. auf Stressszenarien (Stresstests). Die Stressszenarien bericksichti-
gen den Beitrag der wichtigsten Risikofaktoren zur Variation des Ergebnisses, die sich in je-
dem getesteten — historischen oder hypothetischen — Szenario ergibt. Das Ergebnis wird
anschlieBend von der Struktureinheit innerhallb des Bereichs Merchant Banking, die fUr die
Struktur der Portfolios zustandig ist, aufgegliedert. Uberschreiten die Ergebnisse der
Stressszenarien die Werte, die ein erstes Warnsignal darstellen, muss die Geschéftsleitung
geeignete MaBnahmen ergreifen.

Die Effizienz der Value-at-Risk-Berechnungen wird einer nachtréglichen Kontrolle (,Back-
testing”) unterzogen, indem der Value-at-Risk mit der effektiven Verdnderung des Markt-
preises (,Mark-to-Market) gemai den beobachteten taglichen Variationen der Marktdaten
verglichen wird.

Dieser Kontrolle folgt die jéhrliche Prifung der Anzahl der Tage, an denen die Verluste hdher
waren als die geschatzten Zahlen des Value-at-Risk. FUr das Handelsgeschéaft beruft sich
Fortis auf ein Wahrscheinlichkeitsniveau von 99%. Das negative Handelsergebnis kann also
nur an einem von 100 Tagen hdher sein als der Value-at-Risk.

Die Analyse der nachtraglichen Kontrollen (Back-testing) deutet darauf hin, dass die Bank
dieses Ziel erreicht hat.

7.6.3 Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisikomanagement

Merchant Banking ist der Kreditgeber letzter Instanz der Fortis-Gruppe, da dieser Bereich
Zugang zu den Zentralbanken und den professionellen Finanzmaérkten hat. Als Kreditgeber
tragt er die schlussendliche Verantwortung flr die Finanzierung sédmtlicher Aktivitdten und
Geschéaftsbereiche der Bank und der Fortis-Gruppe. Im Hinblick auf seine Unterstitzung als
letzte Finanzierungsinstanz hat der Bereich Merchant Banking das Global Liquidity & Fun-
ding Team eingefuhrt. Diese Abteilung ist eine unabhangige Struktur, die mit dem Ziel ge-
grindet wurde, einen diversifizierten Marktzugang zu bewahren, Finanzierungsquellen zu
finden und Mittel im Auftrag von Gesellschaften der Fortis-Gruppe aufzunehmen sowie den
Wert von Garantien zu steigern, um die Finanzierungskosten zu optimieren.

Die generellen Grundsatze des Liquiditatsrisikomanagements sind in einer Liquiditatspolitik
auf Bank- und Gruppenebene festgehalten. Das wichtigste Ziel dieser Politik besteht darin,
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sicherzustellen, dass die Bank dauerhaft Uber ausreichende Barmittel und Liquiditat verfugt,
sodass sie in der Lage ist, ihren gegenwértigen und kunftigen finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen, und zwar sowohl unter normalen als auch unter auBerordentlichen Um-
st&nden sowie in allen Wahrungen, denen sie ausgesetzt ist.

Auf Gruppenebene wurde ein Plan zur Meisterung von Liquiditatskrisen (,Liquidity Continuity
Plan®) geschaffen. Er tritt in Kraft, wenn die Bank oder Fortis Gefahr lauft, infolge interner
oder marktgebundener Umstande einen Liquiditdtsmangel zu erleiden. Ziel des Plans ist die
Bewirtschaftung der Liquiditatsquellen, ohne die Geschéaftsaktivitaten zu stéren und exzes-
sive Finanzierungskosten tragen zu mussen.

7.7 Zuséatzliche Tabellen zum Risikomanagement

Die nachfolgenden Tabellen liefern zusatzliche Informationen zu den Zinssensibilitatsinterval-
len, das Wechselkursrisiko und den Liquiditatssensibilitatsintervallen, die auf Zahlen nach
IFRS beruhen und den Vergleich mit den bilanzierten Zahlen vereinfachen.

7.7.1 Zinssensibilitatsintervalle

Die Tabelle erfasst alle Vermbgenswerte und Verbindlichkeiten zu inrem Buchwert und nach
dem Falligkeitsdatum — oder dem Datum der Preisanpassung, sofern dieses friher eintritt.
Sie fUhrt die Buchwerte von Derivaten, die in erster Linie zur Reduzierung des Risikos der
Bank im Hinblick auf Zinsverdnderungen eingesetzt werden, unter der Bezeichnung ,Unver-
zinste Finanzinstrumente* auf.

Das auBerbilanzielle Zinssensibilitatsintervall fur einen gegebenen Zeitraum entspricht der
Differenz zwischen den einzugehenden und zu zahlenden Nominalwerten auf Zinsderivate,
die féllig werden oder deren Kurs sich in diesem Zeitraum andert.
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Falligkeitsdatum oder, wenn dieses friiher eintritt, das Datum der Preisanpassung

Weniger als Mehr als Ohne
1 Monat 1-3 Monate 3-12 Monate  1-5 Jahre 5 Jahre Falligkeit Summe

Zum 31. Dezember 2006

Vermégenswerte

Festverzinsliche Finanzinstrumente 1.046,7 4.213,0 3.570,4 8.495,1 3.373,8 967,2 21.666,2
Variabel verzinsliche Finanzinstrumente 302,4 251,1 2.112,5 4.947,4 7.435,0 6.889,5 21.937,9
Unverzinste Finanzinstrumente 6.330,1 6.330,1
Nicht-finanzielle Instrumente 2.185,9 2.185,9
Summe Aktiva 1.349,1 4.464,1 5.682,9 13.442,5 10.808,8 16.372,7 52.120,1
Verbindlichkeiten

Festverzinsliche Finanzinstrumente 9.626,0 4.338,7 1.945,2 2.894,0 945,0 615,1 20.364,0
Variabel verzinsliche Finanzinstrumente 168,1 3.894,9 23,0 513,5 120,5 11.081,3 15.801,3
Unverzinste Finanzinstrumente 10.433,9 10.433,9
Nicht-finanzielle Instrumente 1.793,6 1.793,6
Summe Passiva 9.794,1 8.233,6 1.968,2 3.407,5 1.065,5 23.923,9 48.392,8
Zinssensibilitatsintervall -8.445,0 -3.769,5 3.714,7 10.035,0 9.743,3 -7.551,2 3.727,3
Zum 31. Dezember 2005

Summe Aktiva 3.558,9 4.660,2 5.508,2 9.421,9 15.508,8 5.506,9 44.154,9
Summe Passiva 7.079,8 7.676,1 2.897,9 3.055,6 11.966,0 7.636,2 40.311,6

Zinssensibilitatsintervall der Bilanz -3.525,9 -3.015,9 2.605,3 6.366,3 3.542,8 -2.129,3 3.843,3
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7.7.2 Umfang des Wechselkursrisikos

Diese Tabelle stellt samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zum Buchwert und
nach Wahrung geordnet dar:

EUR GBP usbD JPY Sonstige Summe
Zum 31. Dezember 2006
Vermégenswerte
Flussige und geldnahe Mittel 348,9 597,5 4.819,5 57,5 583,1 6.406,5
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermoégenswerte 379,3 26,7 85,2 38,4 529,6
Zu Absicherungszwecken gehaltene
derivative Finanzinstrumente 31,9 12,4 0,1 44,4
Forderungen gegenlber Banken 1.401,0 3.355,8 71,8 7,3 27,9 4.863,8
Forderungen gegenuber Kunden 156.711,1 2.159,6 831,4 59,4 1.758,7 20.520,2
Zur VerauBerung verflgbare, bis zum Verfall gehaltene
und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 138.332,0 700,3 2.255,4 107,4 356,9 16.752,0
Beteiligungen an equity-konsolidierten Unternehmen 313,2 0,1 3i3,3
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 531,9 &7 535,6
Sachanlagen 219,6 0,7 21,7 242,0
Goodwill und sonstige immaterielle Vermdégenswerte 2245 28,0 252,5
Sonstige Vermdgenswerte 728,2 53,6 114,0 1,2 64,9 961,9
Rechnungsabgrenzungsposten 613,6 11,9 61,5 1,4 9,9 698,3
Summe Aktiva 33.835,2 6.906,1 8.251,2 234,2 2.893,4 52.120,1
Verbindlichkeiten
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten 287,2 6,5 177,2 26,8 497,7
Zu Absicherungszwecken gehaltene
derivative Finanzinstrumente 37,5 1,2 10,6 0,3 49,6
Verbindlichkeiten gegentiber Banken 6.063,9 2.1038,4 1.068,9 16,7 1.489,5 10.742,4
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 18.378,6 4.205,4 1.876,0 100,0 647,0 25.207,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.296,2 468,5 4.710,3 99,9 554,7 9.129,6
Nachrangige Verbindlichkeiten 835,9 79,9 915,8
Fallige und latente Steuerverpflichtungen 486,6 -1,8 4,5 489,3
Ruckstellungen 27,1 0,1 3,1 3,2 33,5
Sonstige Verbindlichkeiten 818,9 19,7 89,9 0,3 10,1 938,9
Rechnungsabgrenzungsposten 338,9 24,8 51 0,4 19,8 389,0
Summe Passiva 30.570,8 6.827,8 8.021,0 217,3 2.755,9 48.392,8
Nettobilanzposition 3.264,4 78,3 230,2 16,9 137,5 3.727,3
Zum 31. Dezember 2005
Summe Aktiva 32.025,7 2.723,4 7.199,4 307,5 1.898,9 44.154,9
Summe Passiva 27.949,7 2.719,8 7.186,0 302,2 2.163,9 40.311,6

Nettobilanzposition 4.076,0 3,6 13,4 5,3 -255,0 3.843,3
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7.7.3 Liquiditatssensibilitatsintervalle

Die nachstehende Tabelle listet die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Bank nach
Falligkeitsgruppen, ausgehend von der Restlaufzeit bis zum vertraglichen Falligkeitsdatum,
auf. Sichteinlagen, Sparkonten und sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten ohne
Falligkeit sind in der Spalte ,,Ohne Falligkeit* zusammengefasst und werden von der Bank
als verhéltnismaBig stabile Finanzierungsquelle betrachtet.

Bis zu Mehr als Ohne
1 Monat 1-3 Monate 3-12 Monate 1-5 Jahre 5 Jahre Falligkeit Summe

Zum 31. Dezember 2006

Vermoégenswerte

Festverzinsliche Finanzinstrumente 1.611,9 4.238,1 3.652,3 8.742,5 3.421,3 21.666,1
Variabel verzinsliche Finanzinstrumente 294,2 259,3 1.100,2 4.947,6 8.447,0 6.889,5 21.937,8
Unverzinste Finanzinstrumente 630,6 196,9 866,2 1.287,8 108,5 3.239,7 6.274,7
Nicht-finanzielle Vermogenswerte 1.034,5 70,3 57,3 208,6 140,3 730,5 2.241,5
Summe Aktiva 3.571,2 4.764,6 5.676,0 15.136,5 12.112,1 10.859,7 52.120,1
Verbindlichkeiten

Festverzinsliche Finanzinstrumente 9.685,8 4.381,6 2.081,5 3.118,4 1.076,5 20,3 20.364,1
Variabel verzinsliche Finanzinstrumente 82,1 3.894,9 43,9 578,5 120,5 11.081,3 15.801,2
Unverzinste Finanzinstrumente 47,8 3.424,5 347,9 2.206,1 2.014,0 2.378,7 10.419,0
Nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 342,9 135,8 35,8 50,7 33,3 1.210,0 1.808,5
Summe Passiva 10.158,6 11.836,8 2.509,1 5.953,7 3.244,3 14.690,3 48.392,8
Liquiditatssensibilitatsintervall -6.587,4 -7.072,2 3.166,9 9.182,8 8.867,8 -3.830,6 3.727,3
Zum 31. Dezember 2005

Summe Aktiva 2.764,4 1.665,6 4.200,6 11.914,2 10.956,6 12.653,5 44.154,9
Summe Passiva 7.535,4 5.617,0 2.183,9 5.914,2 3.885,5 156.175,6 40.311,6

Liquiditatssensibilitatsintervall -4.771,0 -3.951,4 2.016,7 6.000,0 7.071,1 -2.522,1 3.843,3
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8 Kontrolle und Solvabilitat

Als Kreditinstitut unterliegt die Bank sowohl auf individueller als auch auf konsoli-
dierter Ebene der Aufsicht durch die ,,Commission de Surveillance du Secteur Fi-
nancier“ (CSSF).

8.1 Aufsicht

Die Aufsichtsbehdrde Uberpruft vierteljahrlich, ob die Bank Uber eine Eigenkapitalausstat-
tung verfligt, die mindestens der Summe der verhangten Solvenzauflagen entspricht. Die
Bank erflllte 2006 und 2005 samtliche Auflagen.

8.2 Solvabilitat

Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften im Bereich der Solvabilitat verlangen von Kreditinstitu-
ten, dass ihre Ausstattung mit Eigenmitteln relativ zu den bilanziellen und auBerbilanziellen
Kreditzusagen sowie zu den zu Handelszwecken gehaltenen Positionen stets dem vorge-
schriebenen Mindestniveau entspricht. Die Positionen und Zusagen sind entsprechend ih-
rem Risiko gewichtet. Der (globale) Solvabilitatskoeffizient des Eigenkapitals muss bei min-
destens 8% der risikogewichteten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten liegen.

Minimum 2006 2005
Kreditrisiko 27.145,6 23.997,0
Marktrisiko 456,5 161,3
Risikogewichtete Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten 27.602,1 24.158,3
Solvabilitatskoeffizient , Tier 1 11,4% 12,2%

Summe Solvabilitatskoeffizient 8,0% 13,8% 15,8%
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9 Leistungen nach Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses
und sonstige langfristige
Leistungen an das Personal

Die Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses sind dem Personal gewahrte
Leistungen wie betriebliche Altersversorgung und Krankenversicherungsprogramme nach
Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, deren Leistungen nach der Pensionierung in Anspruch
genommen werden. Sonstige Leistungen an das Personal umfassen Leistungen, die nach
Ablauf von zwélf Monaten nach dem Zeitraum, in dem die Beschaftigten die entsprechenden
Dienste geleistet haben, nicht vollstandig fallig werden, z.B. Dienstalterszulagen und Berufs-
unfahigkeitsversicherungen.

9.1 Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
9.1.1 Leistungsorientierte Altersvorsorge

Die Bank fUhrt mehrere leistungsorientierte Altersvorsorgepléane, die von einem Grofteil ihrer
Beschaftigten in Anspruch genommen werden. Neue Beschéftigte kdnnen an einem GroB-
teil dieser Plane nicht teilnehmen. Einige Plane werden teilweise durch personliche Beitrage
der Beschéftigten finanziert.

Diese Plane sehen Leistungen vor, deren Hohe vom Dienstalter und dem Gehaltsniveau ab-
hangig ist. Die Altersvorsorgeverpflichtungen werden auf der Basis von Sterbetafeln, der
Personalfluktuation, von Gehaltsprognosen und Wirtschaftsperspektiven, z.B. im Hinblick
auf die Inflation und den Diskontierungssatz, ermittelt. Die Diskontierungssétze nach Land
oder Region werden anhand der Rendite (zum Bilanzstichtag) von Anleihen mit vergleich-
barer Laufzeit festgelegt, die entweder von erstklassigen Unternehmen oder — wenn kein re-
prasentativer Markt existiert — von 6ffentlichen Behdrden begeben wurden.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die bilanziellen Einzelbetrage bezulglich Leistungen im Rah-
men von Altersvorsorgeplanen. Vermdgenswerte sind mit einem Pluszeichen und Verbind-
lichkeiten mit einem Minuszeichen gekennzeichnet:

2006 2005
Barwert der Verpflichtungen, die Gegenstand einer Finanzierung sind -85,0 -98,4
Verpflichtungen leistungsorientierter Vorsorgeplane -85,0 -98,4
Fair Value der Planvermdgen 79,2 82,8
Zwischensumme -5,8 -15,6
Nicht erfasste versicherungsmathematische Verluste (Gewinne) -2,2 9,6

Infolge von Plangrenzen oder -beschrankungen
nicht erfasste Vermoégenswerte -0,2 -5,0
Nettovermogenswerte (-verbindlichkeiten)

leistungsorientierter Vorsorgepléane -8,2 -11,0

Bilanzierte Betrage:
Verbindlichkeiten leistungsorientierter Vorsorgeplane -17,3 -11,7
Vermdgenswerte leistungsorientierter Vorsorgeplane 9,1 0,7

Nettovermdégenswerte (-verbindlichkeiten)
leistungsorientierter Vorsorgepléane -8,2 -11,0

Die Verbindlichkeiten leistungsorientierter Vorsorgeplane sind unter der Position ,Sonstige
Verbindlichkeiten” (siehe Erlauterung 35) erfasst und die Vermdgenswerte unter der Position
~sonstige Vermdgenswerte” (siehe Erlauterung 27).

Die nachstehende Tabelle zeigt die Veranderungen der bilanzierten Nettovermbgenswerte
(-verbindlichkeiten) von Altersvorsorgeplanen:

2006 2005
Nettovermégenswerte (-verbindlichkeiten)
leistungsorientierter Vorsorgeplédne zum 1. Januar -11,0 -8,1
Summe Aufwand leistungsorientierter Vorsorgepléane 0,3 -3,8
Erhaltene Beitrage/ausgezahlte Leistungen 3,2 3,7
Zugénge/Abgénge durch Veranderungen im Konsolidierungskreis -1,1
Neuorganisation zwischen zulassigen/unzulassigen Planen -1,6 -0,1
Sonstige 0,9 -1,6

Nettovermégenswerte (-verbindlichkeiten)
leistungsorientierter Vorsorgepldne zum 31. Dezember -8,2 -11,0
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Veranderungen der bilanzierten Verpflichtungen leis-
tungsorientierter Vorsorgeplane:

2006 2005
Verpflichtungen leistungsorientierter Vorsorgeplane zum 1. Januar -98,4 -84,9
Im Jahresverlauf zugeteilter Aufwand der Vorsorgeplane -3,5 -4,3
Mitarbeiterbeitrage -0,2 -0,3
Zinsaufwand -3,5 -3,3
Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste)
aus Verpflichtungen leistungsorientierter Vorsorgepléane 9,1 0,9
Im Jahresverlauf bezahlte Leistungen 3,4 2,2
Nachverrechneter Dienstzeitaufwand -0,7
Zugange/Abgange durch Veranderungen im Konsolidierungskreis -8,6
Verminderung der Verbindlichkeiten nach Auflésung des Vorsorgeplans 0,3
Ubertragung 8,8 -0,1
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen -0,3 0,0
Verpflichtungen leistungsorientierter Vorsorgepldne
zum 31. Dezember -85,0 -98,4

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Verédnderungen des Fair Value der Planvermdgen:

2006 2005
Fair Value der Planvermégen zum 1. Januar 82,8 66,0
Erwartete Rendite der Planvermdgen 3,9 845
Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste) aus Planvermdgen 4,0
Arbeitgeberbeitrage 3,2 3,7
Mitarbeiterbeitrage 0,2 0,3
Im Jahresverlauf bezahlte Leistungen -3,4 -2,2
Zugénge/Abgénge durch Veranderungen im Konsolidierungskreis 7,5
Neuorganisation zwischen zuldssigen/unzulassigen Planen -7,3
Ausschuttung von Vermogenswerten nach Aufldsung des Vorsorgeplans -0,2
Fair Value der Planvermégen zum 31. Dezember 79,2 82,8

Die versicherungsmathematischen Gewinne (Verluste) aus Planvermbgen entsprechen im
Wesentlichen der Differenz zwischen der Realrendite und der erwarteten Rendite.
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Die nachstehende Tabelle fuhrt die Realrendite der Planvermdgen auf:

2006 2005
Effektive Rendite der Planvermogen 3,5% 6,2%

Die nachstehende Tabelle zeigt die Veranderungen der nicht erfassten versicherungsmathe-
matischen Gewinne (Verluste) aus Verbindlichkeiten und Vermégenswerten:

2006 2005
Nicht erfasste versicherungsmathematische Gewinne (Verluste)
zum 1. Januar -9,6 -10,7
Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste)

aus Verpflichtungen leistungsorientierter Vorsorgepléane 9,1 0,9
Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste) aus Planvermdgen 4,0
Infolge von Plangrenzen oder -beschrénkungen erfasste Gewinne (Verluste) -4,0
Abschreibung nicht erfasster versicherungsmathematischer Gewinne (Verluste) 0,2
Sonstige 2,7

Nicht erfasste versicherungsmathematische Gewinne (Verluste)

zum 31. Dezember 2,2 -9,6

Die beobachteten Unterschiede stellen die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste
dar, die auf die Differenzen zwischen den versicherungsmathematischen Hypothesen zu Beginn
des Geschéftsjahres und den reellen Beobachtungen im Laufe des Geschéftsjahres zurtickgehen.

Die nachstehende Tabelle bietet einen Uberblick Uiber die Beobachtungsdifferenzen:

2006 2005
Beobachtungsdifferenzen auf Planvermdgen -1,2 -1,4
In % der Planvermégen zum 1. Januar -1,5% -2,1%
Beobachtungsdifferenzen auf Verpflichtungen leistungsorientierter Vorsorgepléne 0,3 4,7
In % der Verpflichtungen leistungsorientierter Vorsorgeplane zum 1. Januar 0,3% 5,5%

Die nachstehende Tabelle zeigt die Elemente leistungsorientierter Vorsorgeplane:

2006 2005
Im Jahresverlauf zugeteilter Aufwand der Vorsorgeplane -3,5 -4,3
Zinsaufwand -3,5 -3,3
Erwartete Rendite der Planvermdgen 3,9 3,5
Abschreibung realisierter versicherungsmathematischer Gewinne (Verluste)
aus Verpflichtungen leistungsorientierter Vorsorgepléne -0,3
Nachverrechneter Dienstzeitaufwand -0,7
Effekt von Plangrenzen oder -beschrankungen 4.1 0,6

Summe Aufwand leistungsorientierter Vorsorgeplane 0,3 -3,8
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Der Dienstzeitaufwand im Geschéftsjahr, der nachverrechnete Dienstzeitaufwand, die Ab-
schreibung nicht erfasster Gewinne (Verluste) aus Verpflichtungen leistungsorientierter Vor-
sorgeplane und die infolge von Plangrenzen oder -beschrankungen erfassten Gewinne (Ver-
luste), die sich auf die Verbindlichkeiten auswirken, sind im Personalaufwand bertcksichtigt
(Erlauterung 45). Alle sonstigen Aufwendungen leistungsorientierter Plane sind im Zinsauf-
wand verbucht.

Die Summe der Aufwendungen leistungsorientierter Altersvorsorgepléane umfasst den Ge-
samtzinsaufwand dieser Plane.

Da es sich bei Fortis um ein Finanzinstitut handelt, welches auf das Management von Mitar-
beitervergitungen spezialisiert ist, sind bestimmte der Fortis-Belegschaft gebotene Alters-
vorsorgeplane durch Versicherungsgesellschaften, die zur Fortis-Gruppe gehéren, versi-
chert. Infolgedessen werden die Vermdgenswerte nach IFRS als nicht zulassig erachtet und
kénnen nicht als Vermbgenswerte von Altersvorsorgeplanen berticksichtigt werden. Aus
6konomischer Sicht werden die Nettoverbindlichkeiten durch die nicht zuldssigen Vermo-
genswerte der von Fortis verwalteten Altersvorsorgeplane kompensiert.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die fUr die Lander der Eurozone herangezogenen Hypothesen:

2006 2005

Tief Hoch Tief Hoch
Diskontierungssatz 4,4% 4,7% 3,6% 4,2%
Erwartete Rendite der Planvermdgen
zum 31. Dezember 4,5% 5,3% 4,9% 5,0%
Kinftige Lohnanstiege
(einschlieBlich der Preisinflation) 2,4% 4,0% 2,4% 4,0%
Kinftige Rentenanstiege
(einschlieBlich der Preisinflation) 1,8% 1,8% 1,8% 1,8%
Entwicklung der medizinischen Kosten 4,3% 4,3% 4,3% 4,3%

Die nachstehende Tabelle préazisiert die fUr andere Lander eingesetzten Hypothesen:

2006 2005
Tief Hoch Tief Hoch
Diskontierungssatz 5,2% 5,2% 3,0% 4,7%
Erwartete Rendite der Planvermdgen
zum 31. Dezember 7,6% 7,6% 3,0% 7,1%
Kinftige Lohnanstiege
(einschlieBlich der Preisinflation) 3,4% 3,4% 1,5% 4,3%

Kinftige Rentenanstiege
(einschlieBlich der Preisinflation) 1,9% 1,9% 1,5% 2,8%
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Fortis bedient sich der IRS-Kurve als BezugsgréBe fir die Ermittlung der erwarteten Rendite
der Verpflichtungen und erh6ht die so berechnete Rendite um eine Risikopramie fur Aktien
und Immobilienanlagen.

Die Planvermdgen setzen sich in erster Linie aus festverzinslichen Titeln und mit Versiche-
rungsgesellschaften abgeschlossenen Anlagevertrdgen zusammen. Die interne Anlagepolitik
von Fortis legt fest, dass die Anlage in Derivaten und an Schwellenmarkten im Hinblick auf
die Finanzierung der Vorsorgeplane zu vermeiden ist (mit Ausnahme tlrkischer Altersvorsor-
geplane). Fortis plant fur die Zukunft eine Uberarbeitung ihrer Vermdgensallokationspolitik,
um die Laufzeit der Planvermdgen und Planverbindlichkeiten besser aufeinander abzustim-
men. Die Vermdgensallokation der Vorsorgepléne stellt sich wie folgt dar:

Anlagekategorie 2006 2005
Aktien 24% 22%
Schuldverschreibungen 63% 63%
Versicherungsvertrage 5% 0%
Immobilien 4% 7%
Wandelanleihen 4% 6%
Flussige Mittel 0% 2%

Die Vermdgenswerte von Altersvorsorgeplanen sind an den internationalen Aktien- und An-
leihemarkten investiert.

Im Rahmen der Verwaltung der Altersvorsorgepléne hat Fortis eine Reihe von Empfehlungen
zur taktischen Vermogensallokation definiert, die auf der geografischen Verteilung und dem
Rating beruhen. Zur Harmonisierung der Anlagestrategie und der Verpflichtungsstruktur leis-
tungsorientierter Plane werden regelmaBige Asset-Liability-Management-Studien durchge-
fUhrt. AnschlieBend wird die Vermdgensallokation jedes Plans der Gesellschaft in Einklang
mit den Empfehlungen und den Ergebnissen der durchgeflihrten Studien festgelegt.

Die im nachsten Geschaftsjahr zu zahlenden Arbeitgeberbeitrage werden auf EUR 3,2 Mio.
geschatzt.

9.1.2 Beitragsorientierte Altersvorsorge

Fortis weist weltweit auch mehrere beitragsorientierte Vorsorgeplane auf. Im Rahmen von
Vorsorgeplanen dieser Art verpflichtet sich der Arbeitgeber ausschlieBlich zur Zahlung der
Beitrage, die nach MaBgabe der im Pensionsreglement vorgesehenen Modalitaten errechnet
wurden. Die Arbeitgeberbeitrage an beitragsorientierte Plane beliefen sich 2006 auf EUR 5,1
Mio. (2005: EUR 1,4 Mio.) und wurden im Personalaufwand verrechnet (Erlauterung 45).
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9.2 Sonstige langfristige Leistungen

Zu den sonstigen langfristigen Leistungen an das Personal zéhlen Dienstalterszulagen und
Entschadigungen bei langfristiger Arbeitsunféhigkeit.

Die folgende Tabelle zeigt die Verpflichtungen im Zusammenhang mit diesen Leistungen, die
unter der Position ,,Sonstige Verbindlichkeiten” (Erlauterung 35) bilanziert sind:

2006 2005
Barwert der Verpflichtung -9,3 =15
Fair Value der Planvermdgen 2,7
Bilanzierte Nettoverpflichtungen -6,6 -1,5

Die nachstehende Tabelle illustriert das Spektrum der Hypothesen, die in der Berechnung
der Verbindlichkeiten aus sonstigen langfristigen Leistungen an das Personal zum Einsatz

kommen:
2006 2005
Versicherungsmathematische Hypothesen Tief Hoch Tief Hoch
Diskontierungssatz 3,8% 4,4% 2,9% 4,2%

Geschéatzte kunftige Lohnerhdhungen 2,4% 3,4% 1,8% 3,4%
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10

Aktien- und optionsbasierte
Vergutungsplane

Fortis bedient sich der Mdglichkeit, seine Beschéftigten und Verwaltungsratsmit-
glieder in Form von Aktien oder an Aktien gebundenen Instrumenten zu entlohnen.
Hierzu zahlen insbesondere die folgenden Instrumente:

e Aktienoptionen an das Personal;
¢ zu einem Abschlag angebotene Aktien.

Diese Vergutungsplane werden auf Ebene des Emittenten der Titel bilanziert und sind des-
halb nicht im Konzernabschluss der Bank enthalten. Die Bank entschadigt den Emittenten
der Titel fur die Kosten im Zusammenhang mit der Emission der Titel.

10.1 Aktienoptionen an das Personal

Fortis entscheidet jedes Jahr, ob dem Personal Aktienoptionen zugeteilt werden sollen. In
den vergangenen Jahren hat sich Fortis im Bestreben, die Mitarbeiterbindung zu starken
und ihre Interessen an jene von Fortis zu binden, fur die Gewahrung von Optionen auf For-
tis-Aktien an leitende FUhrungskréfte entschieden. Die Merkmale der Vergutungsplane kon-
nen von Land zu Land variieren, um den spezifischen Gegebenheiten der nationalen Steuer-
gesetzgebung Rechnung zu tragen.

Es wird zwischen bedingten und unbedingten Optionen unterschieden. Unbedingte Opti-
onen werden Beschéftigten gewéhrt, die in Landern arbeiten, in denen die Optionen zum
Zeitpunkt ihrer Zuteilung einer direkten Steuer unterliegen. Bedingte Optionen werden Be-
schaftigten in LAndern gewahrt, in denen die Optionen nach ihrer Ausibung steuerpflichtig
werden. In den meisten Fallen werden bedingte Optionen erworben, wenn der Angestellte
nach Ablauf von funf Jahren immer noch im Dienst ist. Bedingte und unbedingte Optionen
koénnen in der Regel erst funf Jahre nach ihrem Zuteilungsdatum ausgelbt werden.

Die Aktienoptionsplane, einschlieBlich der Optionen, die Verwaltungsratsmitgliedern und Ge-
schéftsfliihrern in Schllsselpositionen der Bank zugeteilt wurden, stellten sich zum 31. De-
zember 2006 wie folgt dar:

2006 2005
Optionen in Umlauf 1.713.625 1.673.825
Durchschnittlicher gewichteter Austibungspreis (in EUR) 25,69 25,11

Der hoéchste Auslbungspreis dieser Optionen betragt EUR 34,70, der niedrigste
EUR 14,54.
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2006 2005
Durch- Durch-
schnittlicher schnittlicher
Ausiibungspreis Ausiibungspreis
Anzahl der Optionen Anzahl der Optionen
Optionen (in EUR) Optionen (in EUR)
Optionen in Umlauf
zu Beginn des Geschaftsjahres 1.673.825 25,11 1.462,725 25,58
Zugeteilte Optionen 250.500 29,46 214.600 22,25
Ausgelibte Optionen -176.800
Verfallene Optionen -33.900 -3.500
Optionen in Umlauf am Ende
des Geschiftsjahres 1.713.625 25,69 1.673.825 25,11
Auf zu emittierende Fortis-Aktien 1.713.625 1.673.825
Bedingte Optionen 968.000 770.100
Unbedingte Optionen 745.625 903.725
In-the-money
ausUbbare Optionen 210.325 23,74 416.325 22,63
Qut-of-the-money
austbbare Optionen 656.000 34,70 656.000 34,70

10.2 Kauf von Aktien zu einem Abschlag

In den Jahren 2002, 2003 und 2004 raumte Fortis den Beschaftigten der Gruppe die M&g-
lichkeit ein, Aktien zu einem Abschlag zu erwerben. Die Bedingungen des Angebots waren
aufgrund der Eigenheiten der lokalen Steuergesetzgebung von Land zu Land unterschied-
lich. Die Mindesthaltedauer betrug jedoch in allen Féllen funf Jahre. Seither wurden dem
Personal keine weiteren Aktienangebote unterbreitet.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick Uber die Aktien, die dem Personal zu einem
Abschlag zugeteilt wurden:

2004 2003 2002
Anzahl gezeichnete Aktien 163.263 136.967 125.726
Zeichnungspreis 15,64 12,04 22,03 (919 Aktien)

20,14 (124.807 Aktien)
Ablauf der Sperrzeit 2. November 2009 3. November 2008 8. Juni 2007
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11

Vergutung der
Verwaltungsratsmitglieder
und der Geschaftsflhrer
iNn Schlusselpositionen

Fur 2006 belauft sich die VergUtung, einschlieBlich des Pensionsaufwands, der Geschafts-
fUhrer in SchiUsselpositionen der Bank auf EUR 5,9 Mio. (2005: EUR 5,7 Mio.). Die Vergttung
der Verwaltungsratsmitglieder der Bank liegt 2006 bei EUR 1,8 Mio. (2005: EUR 1,7 Mio.).

Die Geschaftsflhrer in SchlUsselpositionen der Bank erhielten 2006 flir inre Funktionen inner-
halb der Bank und ihrer Tochtergesellschaften 24.000 Fortis-Optionen (2005: 14.500 Fortis-
Optionen). Der Ausiibungspreis dieser Fortis-Optionen betrug EUR 29,48 (2005: EUR 22,28).
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12  Honorare der Abschlusspruter

Die Honorare der AbschlussprUfer flr ihre Dienste flr die Bank in den Geschéftsjahren 2006

und 2005 stellten sich wie folgt dar:

¢ Gesetzliche Prufung der Jahres- und konsolidierten Abschllsse: diese Dienstleistungen
umfassen die Prufung der Konzernabschlisse und Jahresabschllsse, die Prifung der
Quartalsabschlisse sowie jeden sonstigen Bericht.

e Sonstige Prufungsdienstleistungen: hierzu z&hlen die Kontrolle von Prospekten, nicht
standardisierte Prufungsarbeiten und sonstige Beratungsdienstleistungen, die nicht Teil
der Ublichen Prifungsarbeit sind.

e Steuerberatungsdienstleistungen.

Die Honorare fur Leistungen, die der Bank im Laufe des Geschéftsjahres von KPMG Audit
S.ar.l. Luxembourg oder Mitgliedern des KPMG-Netzes in Rechnung gestellt wurden, sind
nachstehend aufgefihrt:

2006 2005
Gesetzliche Prifung der Jahres- und Konzernabschlisse 1,2 1,2
Sonstige Prifungsdienstleistungen 0,1 0,1
Steuerberatungsdienstleistungen 0,2 0,1

Summe Honorare der Abschlusspriifer 1,5 1,4
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13

Nahe stehende Personen
und Unternehmen

Zu den nahe stehenden Personen und Unternehmen der Bank zéhlen die assoziier-
ten Gesellschaften, die Pensionsfonds, die Mitglieder des Verwaltungsrats und die
Geschaftsfiihrer in Schliisselpositionen der Bank, deren nachste Angehdérige, die
Unternehmen, die unter der Kontrolle oder dem maBgeblichen Einfluss einer der
genannten Personen stehen, sowie samtliche anderen verbundenen Unternehmen.

Im Rahmen ihrer operativen Tatigkeit muss die Bank haufig Transaktionen mit nahe stehen-
den Personen und Unternehmen durchftihren. Bei diesen Transaktionen handelt es sich im
Wesentlichen um Darlehen oder Einlagen, die zu den gleichen Geschéftsbedingungen und
marktublichen Konditionen abgeschlossen werden wie Transaktionen mit nicht nahe stehen-
den Personen und Unternehmen. In der nachstehenden Tabelle ist der finanzielle Umfang
der mit diesen Personen und Unternehmen getétigten Geschafte aufgeflihrt.

Die den Mitgliedern des Verwaltungsrats und den GeschéftsfUhrern in Schltisselpositionen
der Bank gezahlten Vergltungen und die ihnen gewéahrte Anzahl von Fortis-Optionen sind in
Erlauterung 11 genannt.

Zum 31. Dezember 2006 belaufen sich die den Mitgliedern des Verwaltungsrats gewahrten
Kredite auf EUR 3,0 Mio. (zum 31. Dezember 2005: EUR 3,0 Mio.) und die den Geschafts-
fUhrern in SchlUsselpositionen gewahrten Kredite auf EUR 5,9 Mio. (zum 31. Dezember
2005: EUR 4,5 Mio.).

In der nachstehenden Tabelle sind die Transaktionen aufgefuhrt, die mit den folgenden nahe

stehenden Personen und Unternehmen in dem am 31. Dezember endenden Geschéaftsjahr

getatigt wurden:

e assoziierte Unternehmen

e andere nahe stehende Personen und Unternehmen wie Gesellschaften der Fortis-
Gruppe, die sich nicht im Besitz der Bank befinden

2006 2005
Gewinn- und Verlustrechnung -
nahe stehende Personen und Unternehmen
Zinsen und ahnliche Ertrage 925,6 471,7
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -844,9 -568,1
Dividenden und sonstige Anlageertrage 3,4 1,0
Provisionsertrage 83,8 67,8
Provisionsaufwendungen -29,3 -25,6
Sonstige realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste 61,3 -33,9
Sonstige Ertrage 50 5,3

Sonstiger Verwaltungsaufwand -13,0 -5,7
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2006 2005
Bilanz - nahe stehende Personen und Unternehmen
Aktiva
Flissige und geldnahe Mittel 5.946,4 6.284,3
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte 164,9 165,7
Forderungen gegenlber Banken 3.424,7 48,6
Forderungen gegenlber Kunden 326,8 1451
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 12,8
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0,5
Sachanlagen 15,7
Sonstige Vermdgenswerte 93,0 35,5
Rechnungsabgrenzungsposten 17,7 59,7
Passiva
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten 99,2 75,9
Verbindlichkeiten gegentber Banken 8.356,8 7.441,4
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 339,2 382,4
Nachrangige Verbindlichkeiten 332,8 140,5
Sonstige Verbindlichkeiten 125,5 99,3
Rechnungsabgrenzungsposten 1247 119,6

Im Zusammenhang mit nahe stehenden Personen und Unternehmen hat die Bank folgende

bedingte und unbedingte Garantien und Verpflichtungen gewahrt oder erhalten:

e Nahe stehenden Personen und Unternehmen gewdahrte Garantien in Hohe von
EUR 135,9 Mio.

¢ \on nahe stehenden Personen und Unternehmen erhaltene Garantien in H6he von
EUR 70,9 Mio.
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14

Segmentberichterstattung

Die Bank ist ein international tétiges Finanzdienstleistungsunternehmen. Sie bietet
Produkte und Dienstleistungen an und richtet ihre Geschaftstatigkeit auf geogra-
fische Regionen aus, die sich im Hinblick auf Rentabilitat, Wachstumspotenazial,
Zukunftsaussichten und Risiken unterscheiden.

Die primare Segmentberichterstattung beruht auf den Geschéftsbereichen. Die Bank setzt
sich aus drei Geschaftsbereichen bzw. Segmenten zusammen:

¢ Retail Banking
¢ Merchant Banking
e Commercial & Private Banking

Aus der Segmentberichterstattung der Bank geht der vollstdndige Ergebnisbeitrag der Ge-
schéaftsbereiche der Bank hervor. Ziel ist es, alle Posten der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung den jeweiligen Segmenten zuzuordnen, die hierfir die alleinige Manage-
mentverantwortung tragen.

Die Segmentberichterstattung wurde in Einklang mit den fur den Konzernabschluss der
Bank angewandten Rechnungslegungsgrundsatzen (vgl. Erlauterung 2) erstellt.

Transaktionen zwischen den einzelnen Geschéftsbereichen erfolgen zu marktiblichen Kon-
ditionen.

Retail Banking

Retail Banking bietet Retailkunden — Privatkunden, Selbststandigen, Freiberuflern und Klein-
unternehmen — Uber zahlreiche Vertriebskanéle Finanzdienstleistungen, die Dienstleistungen
und Beratungsdienste in allen Bereichen des Daily Banking, der Spar- und Finanzanlagen,
der Kredite sowie der Versicherungen umfassen.

Merchant Banking

Merchant Banking bietet GroBunternehmen und institutionellen Kunden die vollstandige Pa-
lette an Bank- und Anlagedienstleistungen. Der Geschaftsbereich verfligt auch Uber Experti-
se in regionalen oder weltweiten Nischenmarkten.

Commercial & Private Banking

Private Banking bietet vermdgenden Privatkunden, deren Unternehmen sowie deren Bera-
tern weltweit integrierte Losungen fur das Management von Aktiva und Passiva. Commercial
& Private Banking garantiert seinen Kunden Uber ein integriertes européisches Netz von
Business Centern das gleiche Leistungsniveau und das gleiche Angebot an grenziber-
schreitenden Ldsungen.

Sonstige und Eliminationen

Das Segment ,Sonstige” umfasst die Bilanzposten, die Einnahmen und Ausgaben der Sup-
port-Funktionen sowie das Ergebnis der Transaktionen und Aktivitdten im Bereich Asset and
Liability Management (ALM). Die angegebenen Zahlen sind nach Zuteilung zu den oben ge-
nannten Geschéaftsbereichen zu verstehen.
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Aufteilungsregeln

Die Segmentberichterstattung unterliegt Bilanzaufteilungsvorschriften, der Querrechnungs-
methode, einem Verrechnungspreissystem (Fund Transfer Pricing) sowie einer Weiterbelas-
tungsmethode (Reinvoicing) fir Support-, Betriebs- und allgemeine Kosten.

Mit der Bilanzaufteilung und der Querrechnungsmethode soll sichergestellt werden, dass die
Segmentberichterstattung das Geschaftsmodell von Fortis korrekt widerspiegelt.

Nach dem Geschaftsmodell von Fortis iben die Segmente keine Treasury-Aktivitdten aus
und tragen somit kein Zins- und Wechselkursrisiko, indem sie die eigenen Aktiva durch die
eigenen Passiva finanzieren oder direkt auf die Finanzmarkte Zugriff nehmen. Das Wechsel-
kursrisiko der Segmente wird vielmehr auf die Zentralbanken Ubertragen, was sich im Ver-
rechnungspreissystem widerspiegelt. In diesem System spielt das Asset and Liability Ma-
nagement (ALM) eine wesentliche Rolle. Die ALM-Ergebnisse werden den einzelnen Seg-
menten im Verhaltnis zu deren eingesetztem Kapital und deren erwirtschafteter Zinsmarge
zugeordnet.

Die Support- und Operations-Abteilungen erbringen den Segmenten Dienstleistungen. Die-
se Dienstleistungen umfassen die Personalverwaltung, die Informationstechnologie, den
Zahlungsverkehr, die Abwicklung der Wertpapiergeschafte sowie das Asset and Liability Ma-
nagement (ALM). Die Einnahmen und Ausgaben dieser Abteilungen werden den einzelnen
Segmenten mithilfe eines Aufteilungssystems zugeordnet, das auf Dienstleistungsvertragen,
so genannten Service Level Agreements (SLA), beruht, welche die wirtschaftliche Nutzung
der erbrachten Produkte und Dienstleistungen widerspiegeln. Die SLA sehen vor, dass die
Ausgaben und Einnahmen auf der Grundlage der tatsachlichen Nutzung und eines festen
Satzes berechnet werden. Mégliche Uberschuss- oder Fehlbetrage zwischen den tatséch-
lichen und den auf Standardtarifen basierenden berechneten Kosten werden den drei Seg-
menten in einem letzten Schritt zugeordnet.
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14.1 Konzernbilanz nach Segmenten

31. Dezember 2006
Commercial

Retail Merchant & Private

Banking Banking Banking Sonstige  Eliminationen Summe
Aktiva
Flissige und geldnahe Mittel 172,4 6.013,4 406,5 136,3 -322,1 6.406,5
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermodgenswerte 492,4 37,3 1,1 -1,2 529,6
Zu Absicherungszwecken gehaltene
derivative Finanzinstrumente 43,4 1,0 44,4
Forderungen gegenuber Banken 50,3 5.974,8 272,5 -2.594,7 1.160,9 4.863,8
Forderungen gegenuber Kunden 13.253,8 7.271,5 18.520,6 4.655,3 -23.181,0 20.520,2
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte 8.441,7 66,4 6.288,8 -22,6 14.774,3
Bis zum Verfall gehaltene finanzielle Vermégenswerte 1.938,0 1.938,0
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 14,7 25,0 39,7
Beteiligungen an equity-konsolidierten Unternehmen 85,8 8,6 44,4 174,5 18,8
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 516,3 26,8 -7,5 535,6
Sachanlagen 0,5 88,0 46,1 363,4 -256,0 242,0
Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte 0,6 256,6 -4,7 252,5
Sonstige Vermdgenswerte 16,0 201,1 629,7 123,3 -8,2 961,9
Rechnungsabgrenzungsposten 0,2 603,6 91,9 2,6 698,3
Summe Aktiva 13.579,6 29.153,2 20.719,9 11.309,8 -22.642,4 52.120,1
Passiva
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten 478,3 19,5 0,1 -0,2 497,7
Zu Absicherungszwecken gehaltene
derivative Finanzinstrumente 49,6 49,6
Verbindlichkeiten gegentiber Banken -27,9 241,3 10.606,5 616,1 -693,6 10.742,4
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 13.182,9 17.672,4 10.193,9 5.982,5 -21.824,7 25.207,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 326,8 8.800,2 10,4 329,4 -337,2 9.129,6
Nachrangige Verbindlichkeiten 750,1 165,7 915,8
Fallige und latente Steuerverpflichtungen 457,2 56,6 235,0 -259,5 489,3
Ruckstellungen 2,7 0,7 8,2 27,5 -5,6 33,5
Sonstige Verbindlichkeiten 8,3 409,8 -520,6 205,7 835,7 938,9
Rechnungsabgrenzungsposten 1,0 265,6 129,2 0,2 -7,0 389,0
Summe Passiva 13.493,8 29.125,2 20.669,4 7.396,5 -22.292,1 48.392,8
Eigenkapital (Konzernanteil) 85,8 28,0 50,5 3.908,5 -350,3 3.717,5
Minderheitsanteile 9,8 9,8
Eigenkapital 85,8 28,0 50,5 3.913,3 -350,3 3.727,3
Summe Passiva und Eigenkapital 13.579,6 29.153,2 20.719,9 11.309,8 -22.642,4 52.120,1
Forderungen gegenuber externen Kunden 4.258,7 2.705,0 13.551,8 4,7 20.520,2
Forderungen gegenuber internen Kunden 8.995,1 4.566,5 4.968,8 4.650,6 -23.181,0
Forderungen gegeniiber Kunden 13.253,8 7.271,5 18.520,6 4.655,3 -23.181,0 20.520,2
Verbindlichkeiten gegentber externen Kunden 8.865,9 9.937,6 6.403,4 0,1 25.207,0
Verbindlichkeiten gegentiber internen Kunden 4.317,0 7.734,8 3.790,5 5.982,4 -21.824,7

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 13.182,9 17.672,4 10.193,9 5.982,5 -21.824,7 25.207,0
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31. Dezember 2005
Commercial

Retail Merchant & Private

Banking Banking Banking Sonstige  Eliminationen Summe
Aktiva
Flussige und geldnahe Mittel 135,2 6.438,3 330,0 148,7 -411,9 6.640,3
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermodgenswerte 516,8 12,8 529,6
Zu Absicherungszwecken gehaltene
derivative Finanzinstrumente 36,0 0,2 36,2
Forderungen gegenuber Banken 45,2 1.619,4 4455 -2.250,6 1.118,6 978,1
Forderungen gegenuber Kunden 12.236,8 6.597,6 15.548,8 4.471,5 -22.269,1 16.585,6
Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte 8.342,9 76,3 6.455,1 -63,4 14.810,9
Bis zum Verfall gehaltene finanzielle Vermégenswerte 1.863,9 1.8683,9
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 11,8 26,2 102,3 140,3
Beteiligungen an equity-konsolidierten Unternehmen 71,6 7,0 27,9 215,1 321,6
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 307,6 37,1 -8,5 336,2
Sachanlagen 0,3 91,0 40,2 388,3 -269,4 250,4
Goodwill und sonstige immaterielle Vermdgenswerte 0,7 209,4 -3,3 206,8
Sonstige Vermdgenswerte 9,3 302,2 462,7 111,9 2,2 888,3
Rechnungsabgrenzungsposten 0,8 506,5 79,1 2,9 -22,6 566,7
Summe Aktiva 12.499,9 24.469,5 17.390,5 11.722,4 -21.927,4 44.154,9
Passiva
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten 596,9 16,1 613,0
Zu Absicherungszwecken gehaltene
derivative Finanzinstrumente 98,0 98,0
Verbindlichkeiten gegentiber Banken -26,2 -562,1 9.623,7 658,1 -880,1 8.813,4
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 12.033,5 14.258,8 8.509,4 6.401,6 -21.730,1 19.473,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 408,7 8.021,4 [5%5 416,4 -425,2 8.436,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.808,6 140,5 -1.012,0 937,1
Fallige und latente Steuerverpflichtungen 481,8 50,5 293,9 -274,2 552,0
Ruckstellungen 1,0 0,2 6,8 36,5 -1,8 42,7
Sonstige Verbindlichkeiten 11,2 -450,2 -1.129,7 181,7 2.390,9 1.003,9
Rechnungsabgrenzungsposten 249,7 123,7 0,4 -32,3 341,5
Summe Passiva 12.428,2 24.503,1 17.356,5 7.988,6 -21.964,8 40.311,6
Eigenkapital (Konzernanteil) 71,7 -33,6 34,0 3.730,1 37,4 3.839,6
Minderheitsanteile 3,7 3,7
Eigenkapital 71,7 -33,6 34,0 3.733,8 37,4 3.843,3
Summe Passiva und Eigenkapital 12.499,9 24.469,5 17.390,5 11.722,4 -21.927,4 44.154,9
Forderungen gegenuber externen Kunden 3.757,0 2.132,1 10.401,4 295,1 16.585,6
Forderungen gegenuber internen Kunden 8.479,8 4.465,5 5.147,4 4.176,4 -22.269,1
Forderungen gegeniiber Kunden 12.236,8 6.597,6 15.548,8 4.471,5 -22.269,1 16.585,6
Verbindlichkeiten gegentiber externen Kunden 8.209,3 5.896,9 5.2083,8 163,2 19.473,2
Verbindlichkeiten gegenuber internen Kunden 3.824,2 8.361,9 3.305,6 6.238,4 -21.730,1

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 12.033,5 14.258,8 8.509,4 6.401,6 -21.730,1 19.473,2
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14.2 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung nach Segmenten

2006
Commercial
Retail Merchant & Private

Banking Banking Banking Sonstige  Eliminationen Summe
Zinsen und ahnliche Ertrage 660,9 1.765,8 897,4 -8,8 -536,5 2.778,8
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -413,5 -1.683,6 -637,6 -0,5 536,4 -2.198,8
Dividenden, Anteil am Ergebnis der at-equity
bewerteten Beteiligungen und sonstige Anlageertrage 25,8 2,1 58,2 30,1 33,2 149,4
Provisionsertrage 102,0 122,1 193,9 5,1 423,1
Provisionsaufwendungen 5,1 -68,8 =31l -5,8 0,3 -110,6
Ergebnis aus Anlagen 0,1 11,1 5,4 0,6 145,3 162,5
Sonstige realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste 4,4 38,4 31,2 1,1 2,6 77,7
Sonstige Ertrage 1147 24,3 60,3 4,2 -182,0 21,5
Nettobankergebnis 488,7 2114 577,7 26,5 -0,7 1.303,6
Veranderung der Wertminderungen -14,1 0,6 -31,0 0,4 2,6 -42,6
Bruttobetriebsergebnis 474,6 210,9 546,7 26,9 1,9 1.261,0
Personalaufwand -46,4 -24,3 -120,9 -84,5 -1,3 -277,4
Sonstiger Verwaltungsaufwand -11,8 =87 -68,7 -86,4 -0,6 -177,2
Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermdgenswerte -0,6 0,0 -27,3 -26,5 -54.,4
Sonstige Aufwendungen -109,8 -45,9 -38,5 194,2 0
Allgemeiner Aufwand -168,6 -79,9 -255,4 -3,2 -1,9 -509,0
Ergebnis vor Steuern 306,0 131,0 291,3 23,7 752,0
Steuern -50,9 6,3 -36,6 1,7 -79,5
Jahresergebnis nach Steuern 255,1 137,3 254,7 25,4 672,5
Minderheitsanteile 0,3 0,3
Nettoergebnis (Konzernanteil) 255,1 137,3 254,7 25,1 672,2
Bruttobetriebsergebnis, extern 110,8 132,8 4747 542,7 1.261,0
Bruttobetriebsergebnis, intern 363,8 78,1 72,0 -515,8 1,9
Bruttobetriebsergebnis 474,6 210,9 546,7 26,9 1,9 1.261,0
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2005
Commercial
Retail Merchant & Private

Banking Banking Banking Sonstige  Eliminationen Summe
Zinsen und ahnliche Ertrage 609,9 1.243,7 732,9 -2,7 -553,7 2.030,1
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -367,7 -1.146,0 -502,4 -0,7 553,9 -1.462,9
Dividenden, Anteil am Ergebnis der at-equity
bewerteten Beteiligungen und sonstige Anlageertrage 17,0 1,4 50,9 6,4 51,2 126,9
Provisionsertrage 93,5 107,5 163,1 0,1 -0,7 363,5
Provisionsaufwendungen -9,2 -60,7 -28,6 -0,8 0,8 -98,5
Ergebnis aus Anlagen -2,0 14,4 1,9 7,4 21,7
Sonstige realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste &3 27,9 17,9 2,6 -0,5 51,2
Sonstige Ertrage 36,2 8,5 29,1 7,6 -56,1 25,3
Nettobankergebnis 383,0 180,3 477,3 14,4 2,3 1.057,3
Veranderung der Wertminderungen -2,1 =7 -32,7 0,5 -41,8
Bruttobetriebsergebnis 380,9 172,8 444.,6 14,4 2,8 1.015,5
Personalaufwand -44.2 -19,9 -98,4 -95,9 -1,4 -259,8
Sonstiger Verwaltungsaufwand -10,9 5,0 51,9 -89,1 -0,7 -1567,6
Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermogenswerte -0,6 -20,2 -31,9 -62,7
Sonstige Aufwendungen -105,1 -55,5 -47,1 207,7
Allgemeiner Aufwand -160,8 -80,4 -217,6 -9,2 -2,1 -470,1
Ergebnis vor Steuern 220,1 92,4 227,0 5,2 0,7 545,4
Steuern -47,6 5,0 -41,1 3,2 -80,5
Jahresergebnis nach Steuern 172,5 97,4 185,9 8,4 0,7 464.,9
Minderheitsanteile 0,1 0,1
Nettoergebnis (Konzernanteil) 172,5 97,4 185,9 8,3 0,7 464,8
Bruttobetriebsergebnis, extern 122,4 172,0 366,5 354,6 1.015,5
Bruttobetriebsergebnis, intern 258,5 0,8 78,1 -340,2 2,8

Bruttobetriebsergebnis 380,9 172,8 444.,6 14,4 2,8 1.015,5
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14.3 Berichterstattung nach geografischen Segmenten

Die nachstehende Tabelle enthélt eine geografische Aufschlisselung der wichtigsten Finanz-
daten auf der Grundlage des Rechtssitzes der Fortis-Gesellschaft, welche die Transaktionen
eingegangen ist:

Nettoergebnis Mitarbeiteranzahl
(Konzernanteil) (Vollzeitbeschaftigte) Summe Aktiva
31. Dezember 2006

Benelux 568,0 2.650,9 44.643,0
Sonstige europaische

Lander 104,2 764,4 7.477,1
Summe 672,2 3.415,3 52.120,1

31. Dezember 2005

Benelux 392,1 2.579,7 39.122,7
Sonstige européische
Lander 72,7 556,8 5.032,2

Summe 464,8 3.136,5 44.154,9
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Erlauterungen zur Konzernbilanz
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15

Flussige und geldnahe Mittel

Die Position ,Fliissige und geldnahe Mittel“ umfasst den Kassenbestand, die bei
Zentralbanken kurzfristig verfiigbaren Mittel sowie andere Finanzinstrumente mit
einer Laufzeit von weniger als drei Monaten ab dem Zeitpunkt ihres Erwerbs. Zum
31. Dezember setzen sich die fliissigen und geldnahen Mittel wie folgt zusammen:

2006 2005
Barmittel 27,3 25,8
Sofort verfligbare Guthaben bei Zentralbanken,
auBer der obligatorischen Mindestreserve 13,1 18,9
Forderungen gegenluber Banken 6.365,3 6.595,1
Sonstige 0,8 0,5
Summe 6.406,5 6.640,3

Der Bestand an flussigen und geldnahen Mitteln belduft sich 2006 auf durchschnittlich EUR
6.809,5 Mio. (2005: EUR 7.552,9 Mio.). Der durchschnittliche Zinssatz betragt im Jahr 2006

3,8%.
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16 Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte

Zum 31. Dezember setzen sich die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermédgens-
werte wie folgt zusammen:

2006 2005
Zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere:
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
und sonstige refinanzierungsfahige Wechsel 0,1
Anleihen:
- Staatsanleihen 0,9
- Unternehmensanleihen 18,0 36,2
Aktien 20,6 13,9
Summe zu Handelszwecken gehaltene Wertpapiere 38,6 51,1
Derivative Finanzinstrumente:
AuBerborslich (OTC) 486,5 473,4
Bdrsengehandelt 4,5 (1]
Summe derivative Finanzinstrumente 491,0 478,5
Summe zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermégenswerte 529,6 529,6
Auf der Grundlage der Marktpreise beizulegender Zeitwert
der zu Handelszwecken gehaltenen Wertpapiere 38,6 51,1

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten

Zum 31. Dezember setzen sich die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlich-
keiten wie folgt zusammen:

2006 2005
VerduBerte Wertpapiere
(auf der Grundlage der Marktpreise beizulegender Zeitwert) Sl 0,1
Derivative Finanzinstrumente 494,0 612,9
Summe zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Verbindlichkeiten 497,7 613,0

Einzelheiten zu diesen derivativen Finanzinstrumenten sind in Erlauterung 37 ,Derivative Fi-
nanzinstrumente” zu finden. Fur néhere Einzelheiten zur Berechnung der beizulegenden
Zeitwerte sei auf Erlauterung 38 ,Beizulegender Zeitwert der Finanzaktiva und Finanzpassi-
va“ verwiesen.
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17

/U Absicherungszwecken
gehaltene derivative
Finanzinstrumente

Die zu Absicherungszwecken gehaltenen derivativen Finanzinstrumente setzen sich zum 31.
Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Auf der Aktivseite 44.4 36,2
Auf der Passivseite 49,6 98,0

Die Position ,Zu Absicherungszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente* auf der Ak-
tivseite erfasst den positiven beizulegenden Zeitwert aller derivativen Finanzinstrumente, die
die Voraussetzungen flr eine Bilanzierung als Absicherung des beizulegenden Zeitwerts und
als Absicherung von Zahlungsstrémen erflllen.

Die Position ,,Zu Absicherungszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente® auf der Pas-
sivseite erfasst den negativen beizulegenden Zeitwert aller derivativen Finanzinstrumente,
die die Voraussetzungen fUr eine Bilanzierung als Absicherung des beizulegenden Zeitwerts
und als Absicherung von Zahlungsstromen erfullen.

Die Sicherungsstrategien werden in Erlauterung 7 ,Risikomanagement” néher dargelegt und
die Arten von derivativen Sicherungsinstrumenten sind in Erlauterung 37.2 ,Zu Absiche-
rungszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente® aufgefthrt.



18

Konzernabschluss fur das am 31. Dezember 2006 abgeschlossene Geschéftsjahr | 131

Forderungen gegenuber Banken

Zum 31. Dezember setzen sich die Forderungen gegeniber Banken wie folgt zusammen:

2006 2005
Verzinste Einlagen 15,2 149,0
Darlehen und Vorschisse 583,7 467,5
Wertpapierpensionsgeschafte 3.355,7
Obligatorische Mindestreserven bei den Zentralbanken 846,1 332,9
Sonstige 63,4 29,0
Zwischensumme 4.864,1 978,4
Abziglich Wertminderungen:
- fUr das spezifische Kreditrisiko -0,1 -0,1
- fUr das bestehende, aber nicht erklarte Kreditrisiko (IBNR) -0,2 -0,2
Forderungen gegeniiber Banken 4.863,8 978,1

Der Bestand an Forderungen gegentber Banken belduft sich 2006 auf durchschnittlich
EUR 3.812,8 Mio. (2005: EUR 1.898,5 Mio.). Der durchschnittliche Zinssatz betragt im

Jahr 2006 4,9%.

Im Rahmen der geldpolitischen Bestimmungen sind die Bankinstitute gehalten, bestimmte
Betrage bei den Zentralbanken jener Lander zu hinterlegen, in denen die Bank ihre Bankge-
schafte auslibt. Die bei Zentralbanken hinterlegten Guthaben (einschlieBlich des unter der
Position ,Flussige und geldnahe Mittel“ ausgewiesenen Betrages) betragen zum 31. Dezem-
ber 2006 EUR 859,2 Mio. (2005: EUR 351,8 Mio.). Der Bestand an bei Zentralbanken hin-
terlegten Guthaben (,Fllssige und geldnahe Mittel“ zuzlglich ,,Forderungen gegentiber Ban-

ken®) belauft sich auf durchschnittlich EUR 601,8 Mio. (2005: EUR 559,1 Mio.).

Wertminderungen der Forderungen gegeniiber Banken

Die Wertminderungen der Forderungen gegenuber Banken setzen sich wie folgt zusammen:

2006 2005

Bestehendes, Bestehendes,

aber nicht aber nicht

Spezifisches erklartes Kredit- Spezifisches erklartes Kredit-

Kreditrisiko risiko (IBNR) Kreditrisiko risiko (IBNR)

Bestand zum 1. Januar 0,1 0,2 0,2 0,1
Zuweisungen zu

den Wertminderungen 0,1
Rucknahmen von Wertminderungen -0,1

Bestand zum 31. Dezember 0,1 0,2 0,1 0,2

Die Wertminderungen fur spezifische Kreditrisiken und flr bestehende, aber nicht erklarte

Kreditrisiken (IBNR) werden in Erlauterung 7 ,Risikomanagement” ndher dargelegt.
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Forderungen gegenuber Kunden

Zum 31. Dezember setzen sich die Forderungen gegenuiber Kunden wie folgt zusammen:

2006 2005

Regierungen und 6ffentliche Organe 286,1 319,2
Hypothekenkredite 2.751,3 2.1683,3
Verbraucherkredite 1.233,2 1.191,1
Geschéaftskredite 5.156,2 4.211,7
Wertpapierpensionsgeschafte 1.143,6 1.211,9
Finanzierungsleasingvertrage 9.690,4 7.334,0
Sonstige Kredite 433,3 350,2
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Forderungen 32,6

Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts aus

der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften -1,0 -0,2
Zwischensumme 20.725,7 16.781,2
AbzUglich Wertminderungen:

- fUr das spezifische Kreditrisiko -168,1 -160,2
- fir das bestehende, aber nicht erkléarte Kreditrisiko (IBNR) -37,4 -35,4
Nettosumme der Forderungen gegeniiber Kunden 20.520,2 16.585,6

Der Bestand an Forderungen gegentber Kunden beléuft sich 2006 auf durchschnittlich EUR
18.634,4 Mio. (2005: EUR 13.985,3 Mio.). Der durchschnittliche Zinssatz betragt im Jahr
2006 4,8%.

Die Bank hat finanzielle Vermdgensgegenstande als ,Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete Forderungen® ausgewiesen und somit eine Bewertungsinkonsistenz zwi-
schen den Zinsswaps und den vorher zu den fortgefUhrten Anschaffungskosten bilanzierten
Kredite beseitigt.

Infolge dieser Absicherung werden die wirtschaftlichen Auswirkungen einer aufgrund der
Entwicklung des Referenzzinses erfolgten Anderung des Nettobarwerts der gesicherten
Komponente durch die Anderung des Nettobarwerts des zu Absicherungszwecken gehal-
tenen derivativen Finanzinstruments verringert.
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Forderungen aus Finanzierungsleasingvertragen
Die Forderungen aus Finanzierungsleasingvertrdgen setzen sich wie folgt zusammen:
Barwert der im Rahmen

von Leasingvertragen

zu beziehenden

Mindestzahlungen Mindestzahlungen
2006 2005 2006 2005
Bruttoinvestitionen in Finanzierungsleasingvertrage:
Bis 3 Monate 1.933,8 1.327,2 1.817,8 1.254,7
3 Monate bis 1 Jahr 2.689,6 1.644,4 2.428,9 1.460,2
1 Jahr bis 5 Jahre 5.276,0 3.907,3 4.591,0 3.375,8
Mehr als 5 Jahre 1.354,8 1.502,1 852,5 1.243,3
Summe 11.254,2 8.381,0 9.690,4 7.334,0
Nicht vereinnahmte Finanzertréage 1.5683,8 1.047,0
Barwert der zu beziehenden Mindestzahlungen 9.690,4 7.334,0

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Einnahmen aus den Forderungen
im Zusammenhang mit Finanzierungsleasingvertragen belaufen sich 2006 auf EUR 469,3
Mio. (2005: EUR 365,9 Mio.).
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Wertminderungen der Forderungen gegeniiber Kunden
Die Wertminderungen der Forderungen gegentiber Kunden setzen sich wie folgt zusammen:

2006 2005
Bestehendes, Bestehendes,
aber nicht aber nicht
Spezifisches erklartes Kredit- Spezifisches erklartes Kredit-
Kreditrisiko risiko (IBNR) Kreditrisiko risiko (IBNR)

Bestand zum 1. Januar 160,2 35,4 171,8 21,2
Zugange/Abgange durch Verande-

rungen im Konsolidierungskreis 0,3 34,5 9,3
Zuweisungen zu

den Wertminderungen 67,9 9,8 72,5 19,1
Ricknahmen von Wertminderungen -38,0 -8,2 -56,4 -11,7
Wertverluste aus

Not leidenden Darlehen -25,0 -37,1
Wechselkursbedingte

und sonstige Veranderungen 2,7 0,4 -25,1 -2,5
Bestand zum 31. Dezember 168,1 37,4 160,2 35,4

In Erlauterung 7 ,Risikomanagement” werden die Wertminderungen fur Kreditrisiken und fur
bestehende, aber nicht erklarte Kreditrisiken (IBNR) im Einzelnen dargelegt.

Ende 2006 verfugt die Bank Uber Immobilienwerte mit einem beizulegenden Zeitwert von
EUR 23,9 Mio. (2005: EUR 16,2 Mio.), die als Sicherheit fir Not leidende Hypothekenkre-
dite dienen.

Die Wertminderungen der Forderungen aus Finanzierungsleasingvertragen, die in den oben
genannten Betragen enthalten sind, belaufen sich zum 31. Dezember 2006 auf EUR 54,2
Mio. (2005: EUR 48,7 Mio.).
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20  Zur VerauBerung verfugbare
finanzielle Vermogenswerte

Der beizulegende Zeitwert und die fortgefUhrten Anschaffungskosten der zur VerduBerung
verflgbaren finanziellen Vermdgenswerte der Bank sowie die damit verbundenen nicht reali-
sierten Gewinne und Verluste setzen sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

Anpassungen des
beizulegenden

Historische/ Zeitwerts aus
fortgefiihrte Nicht Nicht der Bilanzierung
Anschaffungs- realisierte realisierte  von Sicherungs- Wertminde- Beizulegender
kosten Gewinne Verluste geschaften rungen Zeitwert
31. Dezember 2006
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
und sonstige refinanzierungsfahige Wechsel
Staatsanleihen 4.677,9 21,7 -43,6 10,1 4.666,1
Unternehmensanleihen 7.240,7 26,5 -21,2 -7,5 -0,6 7.237,9
Hypothekengesicherte Anleihen 1.722,2 4,0 -0,7 -0,2 1.725,3
Sonstige forderungsbesicherte Anleihen 439,2 0,8 -0,9 439,1
Privates Beteiligungskapital und Risikokapital 16,8 9,2 -2,3 23,7
Sonstige Wertpapiere 460,2 93,9 -1,3 2,1 -16,3 538,6
Sonstige Kapitalanlagen 38,2 105,9 -0,5 143,6
Summe 14.595,2 262,0 -67,7 4,5 -19,7 14.774,3
31. Dezember 2005
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
und sonstige refinanzierungsféhige Wechsel 0,4 0,4
Staatsanleihen 4.593,7 79,7 -18,3 24,5 4.679,6
Unternehmensanleihen 6.978,5 50,9 -23,0 31,0 -0,6 7.036,8
Hypothekengesicherte Anleihen 1.804,8 5,3 -1,2 -4,6 1.804,3
Sonstige forderungsbesicherte Anleihen 488,7 1,2 489,9
Privates Beteiligungskapital und Risikokapital 20,4 8,5 -2,5 -1,9 24,5
Sonstige Wertpapiere 488,9 69,2 -1,6 3,1 -19,0 540,6
Sonstige Kapitalanlagen 68,0 167,5 -0,7 234.,8

Summe 14.443,4 382,3 -46,6 58,6 -26,8 14.810,9
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Wertminderungen der zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerte

In der nachstehenden Tabelle sind die Veranderungen der Wertminderungen der zur Verau-
Berung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerte aufgefuhrt:

2006 2005
Bestand zum 1. Januar 26,8 27,1
Zuweisungen zu den Wertminderungen 0,7 6,7
Ricknahmen bei VerauBerung -1,7 -6,2
Wechselkursbedingte und sonstige Veranderungen -6,1 -0,8
Bestand zum 31. Dezember 19,7 26,8

Im Segment Merchant Banking verwendet die Bank Anlagestrategien, bei denen eine Absi-
cherung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt.

In der Regel besteht das Ziel dieser Strategien darin, eine mittel- oder langfristige Anlagepo-
sition auf den innerhalb eines bestimmten Zeitraums bestehenden Credit Spread zwischen
einer Anleihe und der Swapkurve zu eréffnen. Der Zinsswap in Kombination mit der Anleihe
dient als Sicherungsinstrument flr die zugrunde liegende Anleihe und sichert diese gegen
ungunstige Entwicklungen des Zinsrisikos ab. Das abgesicherte Risiko ist das Zinsrisiko; es
bleibt lediglich das Kreditrisiko.

Die der Absicherung des Zinsrisikos zurechenbaren Verdnderungen des beizulegenden Zeit-
werts der Anlagewerte sind in der Spalte ,Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts aus
der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften” erfasst, um den Buchwert des Wertpapiers an-
zupassen.

Zudem sichert die Bank die festverzinslichen Anleihen vorrangig durch den Einsatz von Zins-
swaps gegen das Zinsrisiko ab.

Die gesicherten Anleihen weisen folgende Eigenschaften auf:

¢ lauten auf Lokalwahrung (EUR)

e feste Laufzeit bis zur Falligkeit

¢ fester Nominalwert

® Zinszahlungen zu einem festgelegten Datum

* Kkeine Zinsoptionen oder eingebetteten Derivate

¢ Bilanzierung auf der Grundlage der fortgefiihrten Anschaffungskosten

Bei den Sicherungsinstrumenten handelt es sich um ,Plain-Vanilla“-Zinswaps, die mit exter-
nen Gegenparteien zu den zum Zeitpunkt der Transaktion marktUblichen Konditionen abge-
schlossen werden.

Die dem gesicherten Zinsrisiko zurechenbaren Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts
der Anleihen sind in der Spalte ,Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts aus der Bilanzie-
rung von Sicherungsgeschéften” erfasst, um den Buchwert der Anleihen anzupassen. Die
Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem Buchwert dieser Anleihen zum
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Zeitpunkt der Designation des Sicherungsgeschéfts wird Uber die Restlaufzeit des gesicher-
ten Elements abgeschrieben und ebenfalls unter der Position ,Anpassungen des beizule-
genden Zeitwerts aus der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften” erfasst.

Die Bank sichert einige Fremdwahrungsbeteiligungen gegen das Wechselkursrisiko ab.

Aus wirtschaftlicher Sicht kann das Wechselkursrisiko dieser Aktien durch eine nachrangige
Anleihe, ein Depot oder ein Kontokorrent (als Finanzierung) abgesichert werden, die auf die
gleiche Fremdwahrung lauten wie die betreffenden Aktien.

Erfullen die nachrangige Anleihe, das Depot oder das Kontokorrent die fur die Bilanzierung
von Sicherungsgeschaéften erforderlichen Voraussetzungen, werden die Wechselkursdiffe-
renz des Sicherungsinstruments und der wechselkursbedingte Teil der Veranderung des bei-
zulegenden Zeitwerts des gesicherten Instruments unmittelbar im Eigenkapital erfasst. Die
zur VerauBerung verfligbaren Anlagewerte beinhalten die Anpassungen des beizulegenden
Zeitwerts der gesicherten Aktien, die parallel dazu in der Spalte ,Anpassungen des beizule-
genden Zeitwerts aus der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften” erfasst werden.
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21 Bis zur Endfalligkeit gehaltene
finanzielle Vermogenswerte

Die fortgefuhrten Anschaffungskosten und der beizulegende Zeitwert der von der Bank bis
zur Endfalligkeit gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte setzen sich zum 31. Dezember wie
folgt zusammen:

2006 2005
Beizulegender Beizulegender
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Staatsanleihen 1.834,7 1.837,9 1.723,3 1.753,5
Unternehmensanleihen 103,3 104,0 140,6 144,0
Summe 1.938,0 1.941,9 1.863,9 1.897,5

Zum 31. Dezember 2006 wurde wie bereits zum 31. Dezember 2005 keine Wertminderung
der bis zur Endfélligkeit gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte verbucht.

Die Berechnungsmethode fUr den beizulegenden Zeitwert ist in Erlauterung 38 ,Beizule-
gender Zeitwert der Finanzaktiva und Finanzpassiva® dargelegt.
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22  Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Vermogenswerte

Die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte
setzen sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Anleihen 15,7
Aktien 39,7 124,6
Summe 39,7 140,3

Im Segment Merchant Banking werden bestimmte Anlagewerte der Bank erfolgswirksam
zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Hierin spiegelt sich die Anlagestrategie wider, in
finanzielle Vermdgenswerte zu investieren, um von deren Gesamtrendite sowohl in Form
von Zinsen oder Dividenden als auch in Form von Verdnderungen des beizulegenden Zeit-
werts zu profitieren.

Bestimmte andere Anlagearten mit eingebetteten Derivaten werden ebenfalls erfolgswirk-
sam zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Auf diese Weise wird eine Bewertungsin-
konsistenz beseitigt.
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23  Betelligungen an equity-
konsolidierten Unternehmen

Die wichtigsten nach der Equity-Methode bewerteten Beteiligungen setzen sich zum 31.
Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Assoziierte Unternehmen
BIP Investment Partners S.A. 132,6 175,6
Fortis Investment Management S.A. 84,6 70,5
Fortis Luxembourg Vie S.A. 33,3 30,4
Fortis Intertrust Group Holding S.A. 44,4 27,9
Sonstige 18,4 17,2
Summe 313,3 321,6

Von den vorstehend genannten Beteiligungen ist nur BIP Investment Partners an einer Borse
notiert. Der Borsenwert der Beteiligung an BIP Investment Partners belduft sich zum 31. De-
zember 2006 auf EUR 99,1 Mio. (2005: EUR 132,2 Mio.).

Summe Summe Summe Summe
Aktiva Passiva Ertrag Aufwand

2006

BIP Investment Partners S.A. 510,6 8,8 81,2 -10,3
Fortis Investment Management S.A. 1.505,8 1.165,9 846,0 -747,6
Fortis Luxembourg Vie S.A. 5.364,4 5.297,9 372,8 -360,0
Fortis Intertrust Group Holding S.A. 4.099,1 3.920,8 7,1 -20,0
2005

BIP Investment Partners S.A. 432,3 2,8 47,0 -5,2
Fortis Investment Management S.A. 1.398,3 1.115,9 6241 -561,6
Fortis Luxembourg Vie S.A. 41711 4.110,2 416,0 -406,2

Fortis Intertrust Group Holding S.A. 3.458,3 3.346,7 6,1 -18,2
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24 Als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien

Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien umfassen Wohn- und Gewerbeimmobilien
sowie gemischt genutzte Immobilien, deren Standorte sich vorwiegend in Luxemburg befin-
den. Die zum 31. Dezember als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien setzen sich wie
folgt zusammen:

2006 2005
Anschaffungskosten zum 1. Januar 425,6 195,5
Zugange/Abgange durch Veranderungen im Konsolidierungskreis 163,6
Zukéaufe 219,7 82,1
VeréauBerungen -5,7 -32,5
Ubertragung zu (aus) vom Eigentiimer selbst genutzten Immobilien -8,7 26,9
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,3
Anschaffungskosten zum 31. Dezember 630,6 425,6
Kumulierte Abschreibungen zum 1. Januar -86,9 -74,0
Zugange/Abgange durch Veranderungen im Konsolidierungskreis -6,9
Abschreibungsaufwand -12,3 -12,2
Rucknahme von Abschreibungen 0,1 8,8
Ubertragung zu (aus) vom Eigenttimer selbst genutzten Immobilien
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen 0,2
Sonstige 7,0 -2,6
Kumulierte Abschreibungen zum 31. Dezember -91,9 -86,9
Wertminderungen zum 1. Januar -2,5 -2,8
Zuweisungen zu den Wertminderungen -0,7
Ricknahmen von Wertminderungen 0,1 0,3
Wertminderungen zum 31. Dezember -3,1 -2,5
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 535,6 336,2
Auf Marktpreisen basierender beizulegender Zeitwert 171,8 164,0
Auf unabhéngigen Bewertungen basierender beizulegender Zeitwert 440,8 219,3
Summe beizulegender Zeitwert der
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 612,6 383,3

Die Abschreibung der Immobilien erfolgt linear Uber die gesamte wirtschaftliche Nutzungs-
dauer. Zu diesem Zweck werden die Immobilien in verschiedene Komponenten unterteilt:
Struktur, Turen und Fenster, technische Anlagen und Gerate sowie Roh- und Endfertigung.
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Die maximale wirtschaftliche Nutzungsdauer der verschiedenen Komponenten betragt:

Struktur 50 Jahre flr Blros und Gewerbeimmobilien;
70 Jahre fur Wohnimmobilien
Turen und Fenster 20 Jahre fur Buros und Gewerbeimmobilien;
40 Jahre fur Wohnimmobilien
Technische Anlagen
und Gerate 20 Jahre fUr Buros, Gewerbe- und Wohnimmobilien
Roh- und Endfertigung 10 Jahre fur Biros, Gewerbe- und Wohnimmobilien

GrundstUcke verfugen Uber eine unbegrenzte Nutzungsdauer und werden daher nicht abge-
schrieben.
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25  Sachanlagen

Die Sachanlagen setzen sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Eigengenutzte Grundstlicke und Gebaude 195,7 208,1
Einrichtung der gemieteten Immobilien 9,3 11,3
Betriebs- und Geschaftsausstattung 28,4 25,5
Immobilien im Bau 8,6 D8
Summe Sachanlagen 242,0 250,4

Veranderungen der Sachanlagen

Die Veranderungen der Sachanlagen in den Geschaftsjahren 2006 und 2005 stellen sich

wie folgt dar:
2006
Einrichtung der  Betriebs- und
Eigengenutzte gemieteten Geschafts- Immobilien
Gebaude Immobilien ausstattung im Bau Summe

Anschaffungskosten zum 1. Januar 403,2 40,1 147,3 5,5 596,1
Zugénge/Abgénge durch Veranderungen
im Konsolidierungskreis 0,7 1,0 1,7
Zukaufe 2,3 0,5 17,4 3,1 23,3
Kostenreduzierung infolge von VerauBerungen -0,1 -8,3 -8,4
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,5 -0,5 -0,6 -1,6
Sonstige -3,3 0,1 0,2 -3,0
Anschaffungskosten zum 31. Dezember 402,4 40,1 157,0 8,6 608,1
Kumulierte Abschreibungen zum 1. Januar -193,3 -28,7 -121,8 -343,8
Zugange/Abgange durch Veranderungen
im Konsolidierungskreis -0,1 -0,1
Abschreibungsaufwand -12,3 -2,5 -18,8 -28,6
Rucknahme von Abschreibungen infolge
von VerauBerungen 0,1 6,9 7,0
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen 0,4 0,6 1,0
Sonstige 0,3 -0,1 -0,4 -0,2
Kumulierte Abschreibungen zum 31. Dezember -205,3 -30,8 -128,6 -364,7
Kumulierte Wertminderungen zum 1. Januar -1,8 -1,8
Rucknahme von Wertminderungen 0,4 0,4
Kumulierte Wertminderungen zum 31. Dezember -1,4 -1,4

Sachanlagen, netto 195,7 9,3 28,4 8,6 242,0
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2005
Einrichtung der  Betriebs- und
Eigengenutzte gemieteten Geschafts- Immobilien
Gebaude Immobilien ausstattung im Bau Summe

Anschaffungskosten zum 1. Januar 397,6 39,1 131,8 7,5 576,0
Zugénge/Abgénge durch Veranderungen
im Konsolidierungskreis 13,4 5,8 -7,5 11,7
Zukaufe 2,2 1,1 11,4 5.0 20,2
Kostenreduzierung infolge von VerauBerungen -5,1 -5,1
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,1 -0,1 -0,2
Sonstige -9,9 3,4 -6,5
Anschaffungskosten zum 31. Dezember 403,2 40,1 147,3 5,5 596,1
Kumulierte Abschreibungen zum 1. Januar -179,0 -26,1 -105,9 -311,0
Zugange/Abgange durch Veranderungen
im Konsolidierungskreis -2,1 -5,5 -7,6
Abschreibungsaufwand -16,4 -2,7 -12,9 -32,0
Rucknahme von Abschreibungen infolge
von VerauBerungen 3,5 3,5
Sonstige 4,2 -1,0 3,2
Kumulierte Abschreibungen zum 31. Dezember -193,3 -28,8 -121,8 -343,9
Kumulierte Wertminderungen zum 1. Januar -2,4 -2,4
Rucknahme von Wertminderungen 0,6 0,6
Kumulierte Wertminderungen zum 31. Dezember -1,8 -1,8
Sachanlagen, netto 208,1 11,3 25,5 5,5 250,4

Die Abschreibung der Immobilien erfolgt linear Uber die gesamte wirtschaftliche Nutzungs-
dauer. Zu diesem Zweck werden die Immobilien in verschiedene Komponenten unterteilt:
Struktur, Turen und Fenster, technische Anlagen und Gerate, Roh- und Endfertigung.

Struktur 50 Jahre fur Buros und Gewerbeimmobilien;
70 Jahre fur Wohnimmobilien
Turen und Fenster 50 Jahre fur Buros und Gewerbeimmobilien;
40 Jahre fur Wohnimmobilien
Technische Anlagen und Geréate 20 Jahre fUr Buros, Gewerbe- und Wohnimmobilien
EDV-Anlagen 4 Jahre
Mobiliar 10 Jahre
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 4 Jahre
Roh- und Endfertigung 10 Jahre fur Buros, Gewerbe- und Wohnimmobilien

GrundstUcke verflgen Uber eine unbegrenzte Nutzungsdauer und werden daher nicht abge-
schrieben.

Die EDV-Anlagen, das Mobiliar und die Betriebs- und Geschéaftsausstattung werden Uber
ihre individuell ermittelte wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

In der Regel wird der jeweilige Restwert auf null geschéatzt.
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26  Goodwill und sonstige
immaterielle Vermogenswerte

Die immateriellen Vermdgenswerte setzen sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Goodwill 191,1 175,9
Software und sonstige immaterielle Vermogenswerte 61,4 30,9
Summe Goodwill und sonstige immaterielle Vermégenswerte 252,5 206,8

Veranderungen des Goodwill und sonstiger immaterieller Vermégenswerte

Die Veranderungen des Goodwill und sonstiger immaterieller Vermbgenswerte stellen sich
flr die Geschéftsjahre 2006 und 2005 wie folgt dar:

2006
Software

und sonstige

immaterielle
Goodwill Vermogenswerte Summe
Anschaffungskosten zum 1. Januar 175,9 67,9 243,8

Zugénge/Abgange durch Veranderungen

im Konsolidierungskreis 15,2 34,6 49,8
Zukaufe 11,0 11,0
Kostenreduzierung infolge von VerauBerungen -5,8 -5,8
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,8 -0,8
Sonstige 4,2 4,2
Anschaffungskosten zum 31. Dezember 191,1 111,1 302,2
Kumulierte Abschreibungen zum 1. Januar -37,0 -37,0

Zugange/Abgange durch Veranderungen

im Konsolidierungskreis

Abschreibungsaufwand -13,5 -13,5
Rucknahme von Abschreibungen infolge

von VerauBerungen 5,0 5,0
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen 0,1 0,1
Sonstige -4,3 -4,3
Kumulierte Abschreibungen

zum 31. Dezember -49,7 -49,7

Goodwill und sonstige immaterielle
Vermodgenswerte, netto 191,1 61,4 252,5
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2005
Software
und sonstige
immaterielle

Goodwill Vermogenswerte Summe
Anschaffungskosten zum 1. Januar 35,4 35,4
Zugénge/Abgénge durch Veranderungen
im Konsolidierungskreis 176,4 31,0 189,0
Zukaufe 5,4 23,8
Sonstige -0,5 -3,9 -4,4
Anschaffungskosten zum 31. Dezember 175,9 67,9 243,8
Kumulierte Abschreibungen zum 1. Januar -31,5 -31,5
Zugénge/Abgénge durch Veranderungen
im Konsolidierungskreis -0,8 -0,8
Abschreibungsaufwand -8,5 -8,5
Ricknahme von Abschreibungen
infolge von VerauBerungen 0,3 0,3
Sonstige 815 845
Kumulierte Abschreibungen
zum 31. Dezember -37,0 -37,0
Goodwill und sonstige immaterielle
Vermdégenswerte, netto 175,9 30,9 206,8

Die immateriellen Vermbgenswerte werden mit Ausnahme des Goodwills Uber die erwartete
Nutzungsdauer des betreffenden Vermdgenswerts abgeschrieben. GemaBl IFRS wird der
Goodwill mindestens jahrlich auf eine Wertminderung gepruft, indem der Buchwert mit dem
erzielbaren Wert verglichen wird.

Zum 31. Dezember 2006 und 2005 wurde keine Wertminderung infolge dieser Wertminde-
rungsprufung bilanziert.

Im Allgemeinen betragt die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer von Software und
sonstigen immateriellen Vermdgenswerten hochstens 10 Jahre.

Der 2006 nach dem Zugang von Gemeinschaftsunternehmen erfasste Goodwill belduft
sich auf EUR 10,3 Mio. (2005: EUR 126,2 Mio.).

Die Zugange/Abgange durch Veranderungen im Konsolidierungskreis sind in Erlauterung 4
»Konsolidierungskreis® dargelegt.

Nahere Einzelheiten zur Berechnung des Goodwills sind in Erlduterung 2.22 ,Goodwill und
sonstige immaterielle Vermdgenswerte” zu finden.
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27  Sonstige Aktiva

Die sonstigen Aktiva setzen sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Zum Verkauf vorgesehene Immobilien 5,7 2,9
Vorsorgeaktiva 9,1 0,7
Provisionsforderungen 1,0 1,2
Forderungen aus Operating-Leasing-Vertragen 9,4 4,7
Forderungen aus Wertpapiergeschéaften mit Banken 53,8 151,6
Forderungen aus Wertpapiergeschéften mit Kunden 39,6 10,7
Mehrwertsteuer und sonstige Steuern 111,3 69,0
Sonstige 718,7 636,9
Bruttosumme 948,6 877,7
Rickstellungen und Wertminderungen -14,5 -13,1
Nettosumme 934,1 864,6

Weitere Einzelheiten zum Vorsorgesystem und den entsprechenden Vorsorgeaktiven finden
sich in Erlauterung 9 ,Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses und sonstige
langfristige Leistungen an das Personal®.

Kaufe und Verkaufe von finanziellen Verbindlichkeiten, bei denen eine Lieferung innerhalb ei-
ner Frist erforderlich ist, die von einem Borsenreglement oder Marktusancen vorgesehen ist,
werden zum Abschlusstag verbucht, d.h. zu dem Datum, an dem die Bank Vertragspartei
fUr das Instrument wird.

Die Position ,Sonstige* erfasst die Ubergangskonten, auf denen die Betrage zwischen
dem Abschlussdatum und dem Zahlungstermin ausgeglichen werden. Diese Position um-
fasst 2006 auch einen Betrag von EUR 107,3 Mio. (2005: EUR 108,6 Mio.) im Zusammen-
hang mit Wertpapieren, die an Fortis Bank (Channel Islands) Ltd. gehalten werden und
deren Kontrolle die Bank zum 1. Oktober 2004 zugunsten von Fortis Bank Nederland N.V.
aufgegeben hat.
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28  Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten setzen sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Zukinftige Ertrage 609,2 546,5
Vorausbezahlte Aufwendungen 89,1 20,2
Summe Rechnungsabgrenzungsposten 698,3 566,7

Die zukunftigen Ertrage setzen sich vorrangig aus Anlageertragen und aufgelaufenen Finanz-
ertrdgen zusammen.
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Verbindlichkeiten
gegenuber Banken

Die Verbindlichkeiten gegenlber Banken setzen sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Einlagen von Banken:
Sichteinlagen 312,3 2.102,6
Verzinste Einlagen 4.536,2 1.712,5
Summe Einlagen 4.848,5 3.815,1
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 32,6
Sonstige 5.861,3 4.998,3
Summe Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 10.742,4 8.813,4

Die Zeile ,Sonstige” erfasst die langfristige Refinanzierung der Leasinggesellschaften.

Der Saldo der Verbindlichkeiten gegenlber Banken belauft sich 2006 auf durchschnittlich
EUR 9.422,1 Mio. (2005: EUR 7.995,0 Mio.). Der durchschnittliche Zinssatz betragt im Jahr
2006 3,9%.

Die Bank hat finanzielle Verbindlichkeiten als ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten“ erfasst und somit eine Bewertungsinkonsistenz zwi-
schen den Zinsswaps und den vorher zu den fortgefUhrten Anschaffungskosten bilanzierten
Verbindlichkeiten beseitigt.

Infolge dieser Absicherung werden die wirtschaftlichen Auswirkungen einer aufgrund der
Entwicklung des Referenzzinses erfolgten Anderung des Nettobarwerts der gesicherten
Komponente durch die Anderung des Nettobarwerts des zu Absicherungszwecken gehal-
tenen derivativen Finanzinstruments verringert.

Vertragliche Laufzeit der Verbindlichkeiten gegeniiber Banken

Die Verbindlichkeiten gegentiber Banken weisen zum 31. Dezember folgende Laufzeiten auf:

2006 2005
1 Jahr 7.5631,5 6.680,7
2 Jahre 836,4 656,1
3 Jahre 558,8 517,0
4 Jahre 991,6 485,5
5 Jahre 317,2 157,3
Mehr als 5 Jahre 506,9 316,8

Summe Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 10.742,4 8.813,4
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Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden

Zum 31. Dezember setzen sich die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden wie folgt zusammen:

2006 2005
Sichteinlagen 8.308,5 8.490,8
Sparkonten 1.798,0 1.989,5
Festgelder 15.081,1 9.015,8
Sonstige Einlagen 19,4 27,1
Summe Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 25.207,0 19.473,2

Der Saldo der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden belduft sich 2006 auf durchschnittlich
EUR 22.741,8 Mio. (2005: EUR 20.124,1 Mio.). Der durchschnittliche Zinssatz betragt im

Jahr 2006 2,9%.

Der gewichtete durchschnittliche Zinssatz, der im Geschaftsjahr 2006 auf die Einlagen ge-

zahlt wurde, stellt sich wie folgt dar:

Verzinste Sichteinlagen 2,0%
Spareinlagen 2,3%
Verzinste Einlagen 3,6%
Vertragliche Laufzeit der Kundeneinlagen
Die Kundeneinlagen verfiigen zum 31. Dezember Uber folgende Laufzeiten:
2006 2005
1 Jahr 25.062,6 19.251,5
2 Jahre 60,9 38,3
3 Jahre 18,2 21,0
4 Jahre 9,4 11,6
5 Jahre 8,7 7,3
Mehr als 5 Jahre 47,2 143,5
Summe Kundeneinlagen 25.207,0 19.473,2
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Verbriefte Verbindlichkelten

Verbriefte Verbindlichkeiten sind Anleihen oder andere festverzinsliche Wertpapiere. Zum 31.
Dezember hat die Bank folgende Kategorien verbriefter Verbindlichkeiten ausgegeben:

2006 2005
Kassascheine 337,3 425,2
Commercial Paper 3.142,0 2.766,3
Sonstige 3,2 3,2
Summe zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 3.482,5 3.194,7
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
verbriefte Verbindlichkeiten 5.647,1 5.242 1
Summe verbriefte Verbindlichkeiten 9.129,6 8.436,8

Der Saldo der verbrieften Verbindlichkeiten belauft sich 2006 auf durchschnittlich EUR
8.090,7 Mio. (2005: EUR 6.898,8 Mio.). Der durchschnittliche Zinssatz betragt im Jahr
2006 3,8%.

Die Bank hat bestimmte verbriefte Verbindlichkeiten mit eingebetteten Derivaten ausge-
wiesen und diese erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, wodurch die se-
parate Erfassung des eingebetteten Derivats vermieden werden konnte. Die Bank wendet
die Option des beizulegenden Zeitwerts (,Fair Value Option“) an, die vom IASB am 16. Ju-
ni 2005 veroffentlicht und von der Européischen Union am 15. November 2005 verab-
schiedet wurde. Der Nominalwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfass-
ten verbrieften Verbindlichkeiten betragt zum 31. Dezember 2006 EUR 5.725,1 Mio. (2005:
EUR 5.381,3 Mio.).

Die zum 31. Dezember im Umlauf befindlichen verbrieften Verbindlichkeiten weisen folgende
Laufzeiten auf:

2006 2005
1 Jahr 4.013,8 3.518,8
2 Jahre 750,2 52818
3 Jahre 837,2 772,3
4 Jahre 763,4 511,0
5 Jahre 903,2 857,7
Mehr als 5 Jahre 1.861,8 2.253,7

Summe verbriefte Verbindlichkeiten 9.129,6 8.436,8
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32  Nachrangige Verbindlichkeiten

Die nachrangigen Verbindlichkeiten setzen sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete nachrangige Verbindlichkeiten 750,0 796,6
Sonstige nachrangige Verbindlichkeiten 165,8 140,5
Summe nachrangige Verbindlichkeiten 915,8 937,1

Der Saldo der nachrangigen Verbindlichkeiten belduft sich 2006 auf durchschnittlich
EUR 898,6 Mio. (2005: EUR 817,2 Mio.). Der durchschnittliche Zinssatz betragt im Jahr
2006 5,1%.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bank hat bestimmte nachrangige Verbindlichkeiten mit eingebetteten Derivaten ausge-
wiesen und diese erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, wodurch die sepa-
rate Erfassung des eingebetteten Derivats vermieden werden konnte. Die Bank wendet die
Option des beizulegenden Zeitwerts (,Fair Value Option®) an, die vom IASB am 16. Juni 2005
verdffentlicht und von der Européischen Union am 15. November 2005 verabschiedet wurde.

Die dem gesicherten Zinsrisiko zurechenbaren Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts
der nachrangigen Verbindlichkeiten werden unter der Position ,Sonstige realisierte und nicht
realisierte Gewinne/Verluste® erfasst, um den Buchwert der nachrangigen Verbindlichkeit
anzupassen. Die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem Buchwert der
nachrangigen Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt der Designation des Sicherungsgeschéfts
wird Uber die Restlaufzeit des gesicherten Elements abgeschrieben und ebenfalls unter der
Position ,,Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts aus der Bilanzierung von Sicherungs-
geschéaften” erfasst.

Der Nominalwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfassten nachrangigen
Verbindlichkeiten betragt zum 31. Dezember 2006 EUR 752,0 Mio. (2005: EUR 769,5 Mio.).

Die nachrangigen Verbindlichkeiten weisen zum 31. Dezember folgende Laufzeiten auf:

2006 2005
1 Jahr 50,2 9,4
2 Jahre 170,5 55,0
3 Jahre 77,5 178,2
4 Jahre 108, 1 81,2
5 Jahre 79,8 114,0
Mehr als 5 Jahre 429,7 499,3

Summe nachrangige Verbindlichkeiten 915,8 937,1
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33

Aktive und passive fallige
und latente Steuern

Die Steuerposition setzt sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Fallig Latent Summe Fallig Latent Summe
Aktive Steuern 9,8 18,0 27,8 9,1 14,6 23,7
Passive Steuern 219,0 270,3 489,3 227,9 3241 552,0

Die aktiven und passiven latenten Steuern setzen sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

Gewinn- und

Bilanz Verlustrechnung

2006 2005 2006 2005
Aktive latente Steuern in Verbindung mit:
Zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Vermdgenswerten (zu Handelszwecken gehaltene
Wertpapiere/derivative Finanzinstrumente) 0,2 0,1 0,2 0,1
Zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Verbindlichkeiten (verauBerte Wertpapiere/derivative
Finanzinstrumente) 132,2 1562,1 -21,0 -30,7
Als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 0,1 0,6 -0,6 0,4
Sachanlagen 1,5 1,8
Immateriellen Vermogenswerten (auBer Goodwill) 1,0 1,3 -0,2
Forderungen gegenuber Kunden 9,4 s 1,2 10,0
Wertminderungen 12,4 8,6 3,8 6,5
Verbrieften und nachrangigen Verbindlichkeiten 8,1 -8,1 8,1
Pensionsrickstellungen und Leistungen
an Beschéftigte nach Beendigung
des Arbeitsverhéltnisses 6,1 4,8 1,3 0,9
Sonstigen Ruckstellungen 0,8 2,5 -1,7 -0,9
Rechnungsabgrenzungsposten 1,2 0,5 -0,7 -0,5
Steuerlichen Verlustvortragen 9,4 2,7 6,6 0,9
Sonstigen 13,6 29,5 -16,4 -18,0
Aktive latente Steuern, brutto 187,9 218,3 -34,1 -18,4
Aktive latente Steuern, nicht bilanziert -0,9 -0,9 0,0 0,5

Aktive latente Steuern, netto 187,0 217,4 -34,1 -18,9
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Gewinn- und
Bilanz Verlustrechnung

2006 2005 2006 2005
Passive latente Steuern in Verbindung mit:
Zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Vermogenswerten (zu Handelszwecken gehaltene
Wertpapiere/derivative Finanzinstrumente) 139,6 138,0 -1,1 -2,1
Zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Verbindlichkeiten (verauBerte Wertpapiere/derivative
Finanzinstrumente) 0,4 -0,1 0,5 -50,2
Zur VerauBerung verfugbaren/bis zur Endfalligkeit
gehaltenen/erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten 519/ 100,7 -14,0 -18,8
Als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 2,0 2,3 -0,5 0,1
Sachanlagen 33,4 34,4 -0,9 -2,1
Immateriellen Vermogenswerten (auBer Goodwill) 14,5 8,9 -1,8 -2,0
Forderungen gegenlber Kunden 12,6 10,3 2,3 71
Wertminderungen 3,4 4,5 -1,1 1,7
Verbrieften und nachrangigen Verbindlichkeiten 23,7 48,1 -24,4 7,2
Sonstigen Ruckstellungen 53,6 47,3 3,2 47,3
Rechnungsabgrenzungsposten 1,7 -1,7 2,8 -4,0
Sonstigen 94,9 134,2 -5,9 -25,6
Summe passive latente Steuern 439,3 526,9 -40,9 -41,4
Latenter Steueraufwand -6,8 -22,5
Latente Steuern, netto -252,3 -309,5

Da die latenten Steuern in bestimmten Fallen ausgeglichen werden kénnen, stellen sie sich
zum 31. Dezember bilanziell wie folgt dar:

2006 2005
Aktive latente Steuern 18,0 14,6
Passive latente Steuern 270,3 3241

Latente Steuern, netto 252,3 309,5
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34

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Kreditlinien Sonstige Summe
Bestand zum 1. Januar 2005 5,1 32,3 37,4
Zugange/Abgange durch Veranderungen
im Konsolidierungskreis 1,8 1,8
Zuweisungen zu den Ruckstellungen 12,2 11,3 23,5
Auflésung nicht verwendeter Ruckstellungen -3,4 -6,7 -10,1
Verwendung der Ruckstellungen im Geschéftsjahr -0,1 -4,9 5,0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,2 0,6 0,8
Sonstige -5,7 -5,7
Bestand zum 31. Dezember 2005 14,0 28,7 42,7
Zuweisungen zu den Ruckstellungen 3,5 7,8 11,3
Auflésung nicht verwendeter Ruckstellungen -0,4 -8,0 -8,4
Verwendung der Ruckstellungen im Geschaftsjahr -0,1 -10,4 -10,5
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,5 -0,5
Sonstige -1,1 -1,1
Bestand zum 31. Dezember 2006 17,0 16,5 33,5

Bei den Ruckstellungen fur Kreditlinien handelt es sich um Ruckstellungen zur Deckung des
Kreditrisikos, das mit den von der Bank gewahrten und als AuBerbilanzposten erfassten
Kreditlinien, die auf Einzel- oder auf Portfoliobasis als im Wert gemindert eingestuft wurden,
verbunden ist. Die Wertminderung entspricht dem Barwert des Cashflows, den die Bank
nach eigener Einschatzung zur Abwicklung des Kredits bendtigt.

Zu den sonstigen Ruckstellungen z&hlen Ruckstellungen fur:

e Rechts- und Steuerstreitigkeiten

e \orruhestandsprogramme

e das Ende 2005 angekindigte Programm zur Verbesserung der Managementqualitat

Die Ruckstellungen flir Rechts- und Steuerstreitigkeiten basieren auf dem zum Ende des
Geschéftsjahres verfligbaren bestmdéglichen Schatzwert, wobei auch die Meinung der
Rechts- und Steuerberater berlicksichtigt wird. Der Zeitpunkt der Mittelabflisse aus diesen
Ruickstellungen ist von Natur aus unbekannt, da Ausgang und Zeitpunkt der Beilegung die-
ser Streitigkeiten ungewiss sind.

Die Ruckstellungen fur Vorruhestandsprogramme basieren auf den im Rahmen von Tarifver-
einbarungen getroffenen Abkommen. Die Rickstellungen werden bei Abschluss der Tarifver-
einbarungen gebildet und die Mittelabfllsse erfolgen in Einklang mit den betreffenden Tarif-
vereinbarungen.

Die Ruckstellung fur das Ende 2005 angekiindigte Programm zur Verbesserung der Ma-
nagementqualitat verfUgt Uber einen Zeithorizont von einem Jahr.
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Sonstige Passiva

Die Ubrigen Passiva setzten sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Vorsorgeverpflichtungen 17,3 11,7
Sonstige Passiva im Zusammenhang mit Leistungen an das Personal 46,9 43,5
Lieferantenverbindlichkeiten 480,7 730,4
Mehrwertsteuer und sonstige Steuerverbindlichkeiten 64,1 34,6
Sonstige Passiva 329,9 183,7
Summe sonstige Passiva 938,9 1.003,9

Weitere Einzelheiten zur Position ,Vorsorgeverpflichtungen” und ,Sonstige Passiva im Zu-
sammenhang mit Leistungen an das Personal® finden sich in Erlauterung 9 ,Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhaltnisses und sonstige langfristige Leistungen an das Personal®.
Die sonstigen Passiva im Zusammenhang mit Leistungen an das Personal bestehen aus
Leistungen an Beschaftigte nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, Beitrdgen an Sozial-
versicherungen, Abgangsentschadigungen und Ruckstellungen fur Urlaubstage.

Kéufe und Verk&ufe von finanziellen Vermodgenswerten, bei denen eine Lieferung innerhalb
einer Frist erforderlich ist, die von einem Bdrsenreglement oder Marktusancen vorgegeben
ist, werden zum Abschlusstag verbucht, d.h. zu dem Datum, an dem die Bank Vertragspar-
tei fir das Instrument wird. Die Position ,Sonstige Passiva“ erfasst die Ubergangskonten,
auf denen die Betrdge zwischen dem Abschlussdatum und dem Zahlungstermin ausgegli-
chen werden.
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306 Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten setzten sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

2006 2005
Abzugrenzende Ertrage 36,0 25,4
Abzugrenzende Aufwendungen 353,0 316,1
Summe Rechnungsabgrenzungsposten 389,0 341,5

Bei den abzugrenzenden Aufwendungen handelt es sich hauptséchlich um aufgelaufenen
Finanzaufwand.
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Derivative Finanzinstrumente

Zu den derivativen Finanzinstrumenten zahlen Swaps, Futures, Terminkontrakte
und Optionen. Bei derivativen Finanzinstrumenten jeder Art beruht die Bewertung
auf dem Basiswert: Zinssitze, Wechselkurse, Aktien oder Indizes.

Ein derivatives Instrument kann an der B&rse oder auBerbdorslich (,over-the-counter” oder
,OTC") gehandelt werden. Die bdérsengehandelten derivativen Finanzinstrumente wie Fu-
tures und Optionen sind standardisiert und weisen aufgrund der Margin-Anforderungen der
jeweiligen Bdrsenaufsichtsbehdrden in der Regel ein geringes Gegenparteirisiko auf. Bei den
auBerbdrslichen Instrumenten legen die Parteien die Modalitaten fest. Als weitere Art von
derivativen Finanzinstrumenten seien die eingebetteten Derivate genannt, die Bestandteil
eines hybriden (zusammengesetzten) Finanzinstruments sind, das auch einen Ubergeord-
neten, nicht derivativen Kontrakt umfasst. Somit kann ein Teil der Mittelflisse des Hybridin-
struments schwanken, wie dies bei einem eigenstandigen Derivat der Fall ware.

Die Nominalwerte der derivativen Finanzinstrumente werden nicht als Aktiva oder Passiva in
der Bilanz aufgeflihrt; sie spiegeln auch nicht den potenziellen Gewinn oder Verlust wider,
der sich bei einem solchen Geschéft abzeichnet. Das von der Bank eingegangene Kreditrisi-
ko, falls eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommt, beschrankt sich auf den
Nettowiederbeschaffungswert der derivativen Instrumente.

Zinsswaps sind Gegenstand von Kontrakten, bei denen die Parteien Zahlungsstréme in der
gleichen Wahrung austauschen, und die jeweils auf Basis verschiedener Zinssétze berech-
net werden. Bei den meisten Zinsswaps werden die Zahlungsstrdme gegeneinander aufge-
rechnet. Diese Aufrechnung entspricht der Differenz zwischen den Zahlungen fur feste Zins-
sétze und jenen fUr variable Zinssatze. Die Bank setzt Zinsswaps insbesondere ein, um die
Zinsmerkmale bestimmter Aktiva und Passiva zu verandern. So kann z.B. bei langfristigen
Schulden ein Zinsswap abgeschlossen werden, um einen festen Zinssatz in einen variablen
umzuwandeln und so die Zinsinkongruenzen zu verringern. AuBerdem setzt die Bank Zins-
swaps zur Absicherung des Risikos von Kursschwankungen im Handelsportfolio ein.

Zinsfutures sind bdrsengehandelte Instrumente, die die Verpflichtung beinhalten, Wert-
schriften oder Geldmarktinstrumente zu einem festgelegten zukinftigen Termin und zu einem
im Voraus bestimmten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.

Zinsterminkontrakte sind auBerbdrslich abgeschlossene Kontrakte, bei denen die beiden
Parteien einen Zinssatz und einen Zeitraum vereinbaren, der als Referenz dient, um in Ab-
hangigkeit des zu einem bestimmten zukinftigen Zeitpunkt geltenden Marktzinssatzes die
Nettozahlung zu bestimmen, die eine Partei der anderen leisten muss..

Zinsoptionen werden als Schutz gegen das Zinsanderungsrisiko eingesetzt. Bei diesen
Instrumenten ist der Verkaufer verpflichtet, dem Kaufer eine Zinsdifferenz zu zahlen, woftr
ihm der Kaufer eine Préamie zahlt. Diese Zinsdifferenz ist die Differenz zwischen dem aktu-
ellen Zinssatz und einem Zinssatz, der fUr einen fiktiven Nominalbetrag vereinbart wird. Bei
allen Zinskontrakten hangt das Verlustrisiko wéhrend der Laufzeit des Kontrakts von den
Verénderungen der Zinssétze ab.
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Wahrungsswaps sind in ihrer einfachsten Form Vereinbarungen, die den — einmaligen oder
periodischen — Austausch von Zahlungen in verschiedenen Wahrungen vorsehen. Das Ver-
lustrisiko bei diesen Kontrakten hangt vom Verfalldatum, von den Zinssatzen und den Wech-
selkursen sowie vom Zeitpunkt ab, an dem die Zahlungen ausgetauscht werden.

Devisenterminkontrakte sind Kontrakte, die den Austausch der Wéhrung eines Landes zu
einem bestimmten Termin gegen die Wahrung eines anderen Landes zu einem im Voraus
vereinbarten Preis vorsehen. Mit diesen Devisenkontrakten werden Nettoanlagepositionen
und Devisenpositionen abgesichert.

Wahrungsoptionen sind ahnliche Kontrakte wie Zinsoptionen; ihr Basiswert ist jedoch eine
Wahrung anstelle eines Zinssatzes. Bei diesen Kontrakten hangt das Verlustrisiko wéhrend
der Laufzeit des Kontrakts von den Schwankungen der Wechselkurse und der Zinssatze
ab.

Bei allen bdrsengehandelten Futures ist das auBerbilanzielle Kreditrisiko der Bank begrenzt,
da diese Geschafte an organisierten Borsen stattfinden, die selbst die Verpflichtung der Ge-
genpartei Ubernehmen und die im Allgemeinen verlangen, dass Sicherheiten gestellt und die
Margin-Anforderungen téglich erfullt werden.

Mithilfe von Kreditderivaten kann das Kreditrisiko sowohl von anderen Risiken als auch vom
Basisinstrument abgetrennt werden, sodass das Kreditrisiko von einer Partei an eine andere
Ubertragen werden kann. Im Falle eines ,Credit Default Swap* zahlt der K&ufer oder Siche-
rungsnehmer eine Prémie und erwirbt das Recht, die betreffende Schuldverschreibung dem
Verkdufer oder Sicherungsgeber weiterzuverkaufen, falls ein Kreditereignis eintritt.

Ein ,Total Return Swap* ist ein Kontrakt, bei dem sich der Sicherungsnehmer bereit erklart,
dem Sicherungsgeber eine Gesamtrendite auf einen Referenzvermdgenswert zu zahlen, d.h.
sémtliche vertraglichen Zahlungen sowie jegliche Erhéhung des Marktwerts des Referenz-
werts. Der Sicherungsgeber erklért sich im Rahmen dieser Vereinbarung bereit, dem Siche-
rungsnehmer einen variablen Zinssatz zuztglich einer Marge sowie jegliche Wertminderung
zu zahlen.

Bei den Aktienderivaten handelt es sich um Swaps, Optionen, Futures und Terminkontrakte
auf Aktien. Ein ,,Equity Swap* ist ein Swap, bei dem die ausgetauschten Zahlungsstréme auf
der Gesamtrendite bestimmter Borsenindizes und einem (festen oder variablen) Zinssatz
beruhen. Aktienoptionen geben das Recht, eine festgelegte Anzahl Aktien einer Gesellschaft
zu einem vorgegebenen Preis bis zu oder an einem bestimmten Datum zu kaufen (Kauf-
oder Call-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder Put-Option).
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37.1 Zu Handelszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente

Zum 31. Dezember setzten sich die zu Handelszwecken gehaltenen derivativen Finanzin-
strumente wie folgt zusammen:

Aktiva Passiva
Beizulegender Beizulegender

Zeitwert Nominalwert Zeitwert Nominalwert

2006

Wahrungskontrakte

Terminkontrakte und Futures 44,6 10.757,0 41,0 10.790,9
Zins- und Wahrungsswaps 18,6 292,6 11,1 278,1
Optionen 4,2 327,8 4,2 275,7
Summe 67,4 11.377,4 56,3 11.344,7

Zinskontrakte

Terminkontrakte und Futures 78,9

Swaps 308,5 17.555,7 330,5 17.623,9
Optionen 4,4 2421 4,4 5.007,4
Summe 312,9 17.876,7 334,9 22.631,3

Kontrakte auf Aktien und Indizes
Optionen und Warrants 104,2 582,5 65,0 1.216,2
Summe 104,2 582,5 65,0 1.216,2

Kreditderivate

Swaps 615 1.065,0 928,0
Summe 6,5 1.065,0 928,0
Sonstige 37,8
Bestand zum 31. Dezember 2006 491,0 30.901,6 494,0 36.120,2
Beizulegender Zeitwert auf Basis von Marktdaten 16,9 15,3
Mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelter Zeitwert ~ 474,1 478,7
Summe 491,0 494,0
AuBerborslich (OTC) 486,5 30.855,5 490,0 36.101,4
Bdrsengehandelt 4,5 46,1 4,0 18,8

Summe 491,0 30.901,6 494,0 36.120,2
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Aktiva Passiva
Beizulegender Beizulegender

Zeitwert Nominalwert Zeitwert Nominalwert

2005

Wahrungskontrakte

Terminkontrakte und Futures 39,4 8.644,5 36,5 8.656,5
Zins- und Wahrungsswaps 43,3 521,8 27,5 530,9
Optionen 9,1 579,9 9,2 570,4
Summe 91,8 9.746,2 73,2 9.757,8

Zinskontrakte

Terminkontrakte und Futures 79,0

Swaps 255,5 13.310,2 344,8 13.372,6
Optionen 2,7 245,4 6,7 266,9
Summe 258,2 13.634,6 351,5 13.639,5

Kontrakte auf Aktien und Indizes

Optionen und Warrants 123,1 505,3 96,1 1.200,7
Summe 123,1 505,3 96,1 1.200,7
Sonstige 5,4 92,1
Bestand zum 31. Dezember 2005 478,5 23.886,1 612,9 24.598,0
Beizulegender Zeitwert auf Basis von Marktdaten 11,7 16,1
Mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelter Zeitwert ~ 466,8 596,8
Summe 478,5 612,9
AuBerborslich (OTC) 473,4 23.828,3 607,7 24.540,2
Borsengehandelt 5,1 57,8 5,2 57,8

Summe 478,5 23.886,1 612,9 24.598,0



162 | Konzernabschluss fur das am 31. Dezember 2006 abgeschlossene Geschéaftsjahr

37.2 Zu Absicherungszwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente

Zum 31. Dezember setzen sich die zu Absicherungszwecken gehaltenen derivativen Finanz-
instrumente wie folgt zusammen:

Aktiva Passiva
Beizulegender Beizulegender

Zeitwert Nominalwert Zeitwert Nominalwert

2006

Wahrungskontrakte

Terminkontrakte und Futures 9,9 65,3 11,2 66,6
Zins- und Wahrungsswaps 151,9 151,8
Summe 9,9 217,2 11,2 218,4

Zinskontrakte

Terminkontrakte und Futures 7,8 8,1
Swaps 34,5 2.020,7 38,4 2.020,7
Optionen 2,3 2,3
Summe 34,5 2.030,8 38,4 2.031,1
Bestand zum 31. Dezember 2006 44,4 2.248,0 49,6 2.249,5
Mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelter Zeitwert 44,4 49,6

Summe 44,4 49,6

AuBerborslich (OTC) 44,4 2.248,0 49,6 2.249,5

Summe 44,4 2.248,0 49,6 2.249,5
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Aktiva Passiva
Beizulegender Beizulegender

Zeitwert Nominalwert Zeitwert Nominalwert

2005

Wahrungskontrakte

Terminkontrakte und Futures 13,1 122,6 14,2 123,7
Summe 13,1 122,6 14,2 123,7

Zinskontrakte

Terminkontrakte und Futures 0,5

Swaps 23,1 2.329,0 83,8 2.332,3
Optionen 2.4

Summe 23,1 2.331,9 83,8 2.332,3
Bestand zum 31. Dezember 2005 36,2 2.454,5 98,0 2.456,0
Mithilfe von Bewertungsmodellen ermittelter Zeitwert 36,2 98,0

Summe 36,2 98,0
AuBerborslich (OTC) 36,2 2.454.5 98,0 2.456,0

Summe 36,2 2.454,5 98,0 2.456,0
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33

Beizulegender Zeitwert
der Finanzaktiva
und Finanzpassiva

In der folgenden Tabelle werden die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte
der Finanzaktiva und Finanzpassiva dargestellt, die in der Konzernbilanz der Bank
nicht zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden. Sie wird ergénzt durch ei-
ne Beschreibung der Methoden, mit deren Hilfe der Zeitwert der Finanzinstrumente
bestimmt wird.

2006 2005
Beizule- Beizule-
gender gender
Buchwert  Zeitwert Buchwert  Zeitwert
Finanzaktiva

Flissige und geldnahe Mittel 6.406,5 6.406,5 6.640,3 6.640,2
Forderungen gegenlber Banken 4.863,8 4.866,9 978,1 978,8
Forderungen gegenuber Kunden 20.520,2 20.545,0 16.585,6 16.623,0
Bis zum Verfall gehaltene Finanzaktiva 1.938,0 1.941,9 1.863,9 1.897,5
Summe Finanzaktiva 33.728,5 33.760,3 26.067,9 26.139,5

Finanzpassiva

Verbindlichkeiten gegentiber Banken 10.742,4 11.956,8 8.813,4 8.994,5
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden, Salden

auf Zeichnungskonten und sonstige Einlagen 25.207,0 28.993,8 19.473,2 19.155,8
Verbriefte Verbindlichkeiten 9.129,6 9.128,8 8.436,8 8.436,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 915,8 915,8 937,1 937,1
Summe Finanzpassiva 45.994,8 45.995,2 37.660,5 37.524,2

Der beizulegende Zeitwert (,Fair Value) ist der Betrag, fUr den unter gut informierten und
willigen Parteien zu normalen Wettbewerbsbedingungen ein Aktivum verdufBert oder eine
Verbindlichkeit beglichen werden kann.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzinstrumente geht die Bank nach
folgender Rangordnung vor:

® an einem aktiven Markt bestimmter Preis

e Bewertungsmethoden

e Anschaffungswert

Wird ein Finanzinstrument an einem aktiven und liquiden Markt gehandelt, ist sein Preis oder
Wert, der sich am Markt herausgebildet hat, der beste Indikator flr seinen Zeitwert; somit
wird dieser eingesetzt. Fir bedeutende Aktienportfolios wird keinerlei Anderung am beizule-
genden Zeitwert vorgenommen, auBBer es besteht eine verbindliche Vereinbarung, die Aktien
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zu einem anderen Preis als dem Marktpreis zu verkaufen. Der am jeweiligen Markt fUr ein
gehaltenes Aktivum oder ein zu emittierendes Passivum festgelegte Preis ist der geltende
Verkaufskurs; flr ein zu erwerbendes Aktivum oder ein gehaltenes Passivum ist dies der
Kaufkurs. Besitzt die Bank Aktiva und Passiva mit gegenlaufigen Marktrisiken, wird fur die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Mittelkurs verwendet.

Wenn kein Preis von einem aktiven Markt verfugbar ist, werden die Zeitwerte mithilfe des
Barwerts oder anderer Bewertungsmethoden geschatzt, die auf den herrschenden Markt-
bedingungen zum Zeitpunkt des Reporting beruhen. Die Bank verwendet die an den Mérk-
ten allgemein Ublichen Bewertungsmethoden fur die Bestimmung des Preises eines Instru-
ments, sofern diese Methoden erwiesenermafen zuverldssige Angaben liefern.

Zu den bewahrten Bewertungsmethoden an den Finanzmarkten gehoren jungste Marktge-
schéafte, Abzinsung der Mittelflisse sowie Optionspreismodelle. Eine akzeptable Bewer-
tungsmethode berUcksichtigt sémtliche Faktoren, die auch die Marktteilnehmer beim Festle-
gen eines Preises berlicksichtigen wirden, und sollte mit den anerkannten wirtschaftlichen
Methoden fUr die Bewertung von Finanzinstrumenten kompatibel sein.

Bei der Schatzung des beizulegenden Zeitwerts gelten folgende Grundprinzipien:

e 5o viel Marktinformationen und so wenig interne Schatzungen und Hypothesen wie moglich

e die Schatzmethoden nur dann &ndern, wenn dies nachweislich zu einer Verbesserung
flhrt oder wenn eine Anderung wegen mangelnder Verfligbarkeit von Daten notwendig ist.

Der ausgewiesene Zeitwert berticksichtigt keine aufgelaufenen Zinsen. Diese werden geson-
dert ausgewiesen.

Die bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts verwendeten Methoden und Annahmen
hangen weitgehend davon ab, ob das Instrument an den Finanzmarkten gehandelt wird
oder nicht, sowie von der Art der Informationen, die in den Bewertungsmodellen verwendet
werden kann. Im Folgenden werden die verschiedenen Bewertungsmethoden flr jedes Fi-
nanzinstrument zusammengefasst.

Notierte Marktpreise werden fur Finanzinstrumente verwendet, die an einem Finanzmarkt
mit Kursnotierung gehandelt werden.

Finanzinstrumente, die nicht an organisierten Markten gehandelt werden, werden oft im Frei-
verkehr gehandelt, wo Marktpreise von den Handlern oder anderen Intermedidren erhdltlich
sind. Fur viele Finanzinstrumente, die regelmaBig auBerbdrslich gehandelt werden, sind bei
verschiedenen Quellen Preise verfliigbar. Zu diesen Quellen gehéren die Finanzpresse, ver-
schiedene Bdrsenpublikationen sowie die ,Marktmacher*.

Notierte Marktpreise liefern den verlasslichsten Zeitwert flr derivative Instrumente, die an
einem anerkannten Markt gehandelt werden. Bei derivativen Instrumenten, die nicht an
einem anerkannten Markt gehandelt werden, gilt als beizulegender Zeitwert der Wert, der
bei VerduBerung oder Glattstellung des Instruments realisiert werden kdnnte.
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Zu den Ublichen Bewertungsmethoden flr einen Zinsswap (IRS) gehdrt ein Vergleich des
Swapsatzes mit der aktuellen Zinskurve des Swap. Die Swapkurve wird aus den Marktsat-
zen der Swaps abgeleitet. In der Regel sind flr gangige Zinsswaps, die mit Gegenparteien
mit hohem Rating abgeschlossen werden, Geld- und Briefkurse verfugbar.

Zu den Faktoren, die die Bewertung eines einzelnen derivativen Instruments beeinflussen,
gehdren die Bonitéat der Gegenpartei und die Komplexitat des Instruments. Weichen diese
Faktoren von den Basisfaktoren ab, die dem Preis zugrunde liegen, wird eine Marktpreiskor-

rektur bertcksichtigt.

Die Berechnung des beizulegenden Zeitwerts der nicht aktiv an Finanzmérkten gehandelten
Finanzinstrumente lasst sich wie folgt zusammenfassen:

Art des Instruments

Instrumente ohne
Verfallsdatum

Instrumente ohne
eingebettete Option

Instrumente mit
eingebetteter Option

Nachrangige Anleihen

Private Equity

Vorzugsaktien (nicht
bdrsennotiert)

Produkte

Kontokorrente,
Sparkonten usw.

Feste Vorschusse,
Einlagen usw.

Hypothekarkredite und
andere Instrumente mit
eingebetteter Option

Nachrangige Anleihen

Private Equity und
nicht borsennotierte
Beteiligungen

Vorzugsaktien

Berechnung des beizulegenden Zeitwerts

Nominalwert

Abzinsungsmethode; die Kurve der Abzin-
sungssatze entspricht der Swapkurve zuztg-
lich Marge (Aktiva) bzw. der Swapkurve abzlig-
lich Marge (Passiva); die Marge wird mithilfe
der Handelsmarge definiert, die auf Basis des
Durchschnitts der Neuproduktion der letzten
drei Monate berechnet wird.

Das Produkt ist aufgeteilt in einerseits eine line-
are (nicht optionale) Komponente, die mit einer
Abzinsungsmethode bewertet wird, und ande-
rerseits eine optionale Komponente, die mithil-
fe eines Optionspreismodells bewertet wird.

Abzinsungsmethode, bei der die Marge auf dem
Marktpreis beruht, den die Bank fur die Emission
einer nachrangigen Anleihe bezahlt hat.

Im Allgemeinen gelten die Bewertungsgrund-
satze der ,European Venture Capital Associati-
on“, wobei Verhaltniskennzahlen wie Unterneh-
menswert/EBITDA, Kurs/Gewinn und Kurs/
Cashflow verwendet werden.

Wird die Aktie als Schuldtitel betrachtet, wird
ein Abzinsungsmodell verwendet.
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Die Bank hat ein Regelwerk eingefuhrt, mit dem die Preisunsicherheiten, die mit der Be-
rechnung des beizulegenden Zeitwerts verbunden sind, mit internen Bewertungsmetho-
den und Modellen quantifiziert und kontrolliert werden sollen. Die Meldung dieser Unsi-
cherheiten pragt das Konzept des ,Modellrisikos".

Das Modellrisiko tritt auf, wenn die Bestimmung des Preises eines Produkts Bewertungs-
methoden erfordert, die noch nicht standardisiert sind oder deren Inputfaktoren nicht di-
rekt am Markt beobachtbar sind, so dass Uber die Inputfaktoren selbst Annahmen getrof-
fen werden mussen.

Das Auftauchen neuer, komplexer Produkte am Markt hat die Entwicklung mathematischer
Modelle fur ihre Bewertung zur Folge. Diese Modelle bilden die Komplexitat der Options-
funktion auf Basis von Annahmen Uber das stochastische Verhalten der zugrunde liegen-
den Variablen, numerischer Algorithmen und sonstiger theoretischer Naherungswerte ab.

DarUber hinaus hangen die Annahmen, die einem Modell zugrunde liegen, von den allge-
meinen Marktbedingungen ab (bestimmte Zinsséatze, Volatilitdt usw.), die zum Zeitpunkt
der Modellentwicklung gelten. Es gibt somit keine Gewahr daflir, dass das Modell auch
dann noch zu angemessenen Ergebnissen fuhrt, wenn sich die Marktbedingungen radikal
verandern.

Das Regelwerk, das die Bank eingeftihrt hat, um den beizulegenden Zeitwert anzupassen,
geht Uber bestehende Verfahren hinaus, mit denen die Qualitat der regelmaBigen Prozesse
zur Schatzung des beizulegenden Zeitwerts meist beurteilt wird.

Jegliche Unsicherheit des Modells wird quantifiziert und dient als Grundlage fUr die Anpas-
sung des Zeitwerts, der durch die Bewertungsmethoden und die internen Modelle ermit-
telt wird.
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Erlauterungen zur
Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung
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39  Zinsen

39.1 Zinsen und ahnliche Ertrage

Die Zinsen und &hnlichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2006 2005
Zinsen aus flussigen und geldnahen Mitteln 260,3 180,4
Zinsen aus Forderungen gegenuber Banken 187,8 56,3
Zinsen aus Anlagen 662,3 574,0
Zinsen aus Forderungen gegenuber Kunden 897,5 668,3
Zinsen aus zu Handelszwecken gehaltenen
derivativen Finanzinstrumenten 691,5 531,1
Sonstige Zinsen 79,4 20,0
Summe Zinsen und dhnliche Ertrage 2.778,8 2.030,1

39.2 Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und &hnlichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2006 2005
Zinsen auf Verbindlichkeiten gegenlber Banken 370,4 489,3
Zinsen auf Verbindlichkeiten gegentber Kunden 651,1 167,7
Zinsen auf verbriefte Verbindlichkeiten 308,6 260,6
Zinsen auf nachrangige Verbindlichkeiten 46,1 38,9
Zinsen auf zu Handelszwecken gehaltene Finanzpassiva
und derivative Finanzinstrumente 822,3 508,9
Zinsen auf sonstige Verbindlichkeiten 0,3 285

Summe Zinsen und dhnliche Aufwendungen 2.198,8 1.462,9
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40  Dividenden
und sonstige Anlageertrage

Die Dividenden und sonstigen Anlageertréage setzen sich wie folgt zusammen:

2006 2005
Aktiendividenden 26,2 26,1
Mieteinnahmen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 37,0 35,1
Sonstige Anlageertrage 0,5 0,1
63,7 61,3

Summe Dividenden und sonstige Anlageertriage
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41 Provisionen

41.1 Provisionsertrage

Die Provisionsertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2006 2005
Wertpapiere 228,7 193,6
Versicherung, einschlieBlich Rickversicherung 3,9 2,8
Vermdgensverwaltung 108,1 89,2
Zahlungsverkehr 14,0 15,5
Garantien und Verpflichtungen 14,9 13,3
Sonstige 53,5 491
Summe Provisionsertrage 423,1 363,5
41.2 Gezahlte Provisionen
Die gezahlten Provisionen setzen sich wie folgt zusammen:
2006 2005
Wertpapiere 46,3 441
Vermittler 15,7 14,0
Zahlungsverkehr 8,1 5,7
Depotgebuhren 7,9 6,6
Sonstige 32,6 28,1

Summe gezahlte Provisionen 110,6 98,5
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42  Ergebnis aus Anlagen

Das Ergebnis aus Anlagen setzt sich wie folgt zusammen:

2006 2005
Schuldverschreibungen -19,1 4,3
Aktien 144,3 2,3
Immobilien 5] 2,9
Tochtergesellschaften, equity-konsolidierte Unternehmen 31,8 12,2
Summe Ergebnis aus Anlagen 162,5 21,7

Das Ergebnis aus Aktienanlagen ist darauf zurlickzufUhren, dass im Laufe des Geschéfts-
jahres 2006 bedeutende Beteiligungen verauBert wurden.
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43  Sonstige realisierte
und nicht realisierte
Gewinne/Verluste

Die nachstehende Tabelle enthalt die sonstigen realisierten und nicht realisierten Gewinne/
Verluste, die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden:

2006 2005
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzaktiva
und Finanzpassiva sowie derivative Finanzinstrumente 81,2 -25,2
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzaktiva und Finanzpassiva -8,7 72,5
Ergebnis Absicherungsgeschafte 2,2 -1,4
Sonstige 7,4 S8
Summe sonstige realisierte
und nicht realisierte Gewinne/Verluste 77,7 51,2

Bei allen Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts werden aufgelaufene Zinsen auBer
Acht gelassen; diese werden als ,Zinseinnahmen® und ,Zinsaufwendungen® verbucht.

Die zu Handelszwecken gehaltenen Finanzaktiva und -passiva wurden hauptsachlich erwor-
ben, um mit kurzfristigen Schwankungen der Kurse oder der Handlermarge einen Gewinn
zu erzielen. Sie werden zunédchst zum Anschaffungswert verbucht; dieser umfasst auch
s&mtliche Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Erwerb des Titels. Spatere Neu-
bewertungen erfolgen zum beizulegenden Zeitwert, der auf Basis der Marktpreise bestimmt
wird. Die Differenz zwischen dem Buchwert und dem realisierten und nicht realisierten Zeit-
wert wird hier verbucht.

Die zu Handelszwecken gehaltenen derivativen Finanzinstrumente sind ausnahmslos Deri-
vate, die nicht fur Deckungsgeschafte verwendet werden kdnnen. Samtliche Veranderungen
des beizulegenden Zeitwerts der Derivate werden hier ausgewiesen.

Samtliche Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksamen Finanzaktiva
und Finanzpassiva werden hier verbucht. Diese Position enthélt sowohl die nicht realisierten
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen als auch die realisierten Gewinne und Verluste
bei Ausbuchung der Aktiva und Passiva.

Das Ergebnis aus Absicherungsgeschaften enthalt die Zeitwertverdnderungen, die dem ge-
deckten Risiko der Finanzaktiva und Finanzpassiva anzurechnen sind (im Allgemeinen ein
Zinsanderungsrisiko), sowie die Zeitwertveranderungen der zur Absicherung eingesetzten
derivativen Instrumente.
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44 Veranderung
der Wertberichtigungen

Die Veranderung der Wertberichtigungen setzt sich wie folgt zusammen:

2006 2005
Forderungen gegenuber Kunden 31,5 23,5
Kreditzusagen 3,1 8,8
Zur VerauBerung verflgbare Finanzaktiva 0,7 6,7
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0,6 -0,3
Sachanlagen -0,4 -0,6
Sonstige Aktiva 71 3,7

Summe Verdnderung der Wertberichtigungen 42,6 41,8
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45  Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2006 2005
Loéhne und Gehalter 2291 204,5
Sozialabgaben 27,4 251
Aufwendungen im Zusammenhang mit Altersvorsorgeplanen 5,1 3,8
Beitragsorientierte Vorsorgeaufwendungen 9,1 1,4
Sonstige 10,7 25,0
Summe Personalaufwand 277,4 259,8

Die Aufwendungen im Zusammenhang mit Altersvorsorgeplanen betreffen leistungsorientier-
te Vorsorgeplane. In der Position ,Sonstige” enthalten sind Abgangsentschadigungen, Vor-
ruhestandspléne sowie das Programm zur Verbesserung der Managementqualitat.
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46  Sonstiger Verwaltungsaufwand

Der sonstige Verwaltungsaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2006 2005
Aufwendungen fur Operating-Leasing-Verhaltnisse und Nebenkosten 7,5 6,3
Mieten und Nebenkosten flr als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien 2,4 2,3
Beratungshonorare 29,5 25,1
Marketing und Public Relations 10,8 12,3
[T-Aufwand 49,0 27,8
Unterhalt und Reparaturen 18,7 11,2
Sonstige 64,3 72,6
Summe sonstiger Verwaltungsaufwand 177,2 157,6

Die Position ,Sonstige” enthalt insbesondere Reise- und Ubernaohtungskosten, Ausgaben
fur Telefon und Postversand sowie die Aufwendungen fUr den Einsatz temporarer Mitarbeiter
und fur die Aus- und Weiterbildung der Angestellten.
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47 Abschreibungen
auf Sachanlagen
und immaterielle Anlagen

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Anlagen setzen sich wie folgt

zusammen:

2006 2005
Abschreibungen auf Sachanlagen
Eigengenutzte Immobilien 12,3 16,4
Einrichtung der gemieteten Immobilien 2,5 2,7
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 12,3 12,2
Betriebs- und Geschaftsausstattung 13,8 12,9
Abschreibungen auf immaterielle Anlagen
Software 2,7 2,7
Sonstige immaterielle Anlagen 10,8 5,8

Summe Abschreibungen Sachanlagen
und immaterielle Anlagen 54,4 52,7
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48  Steuern

Die nachstehende Tabelle zeigt den Steueraufwand im Einzelnen:

2006 2005
Im Geschéftsjahr anfallende Steueraufwendungen 86,2 103,2
Korrektur anfallende Steuern fUr das vorherige Geschéaftsjahr 0,1 -0,2
Summe fallige Steueraufwendungen 86,3 103,0
Latente Steuern fiir das Geschaftsjahr -8,2 -22,4
Einfluss der Veranderung von Steuersatzen auf die latenten Steuern 0,1 -1,1
Latente Steuern infolge von Stornierung oder Ricknahme
einer Stornierung einer latenten Steuerforderung 0,9
Bisher nicht ausgewiesene Steuerverluste, Steuergutschriften
und temporére Differenzen, die die latente Steuerschuld reduzieren 1,3 0,1
Summe latente Steuern -6,8 -22,5
Summe Steueraufwendungen 79,5 80,5

In der folgenden Tabelle wird der Vergleich zwischen den erwarteten Ertragssteuern und den
tatséchlichen Ertragssteuern dargestellt. Die erwarteten Steuern wurden ermittelt, indem der
gewichtete durchschnittliche Standardsteuersatz von Luxemburg auf das Ergebnis vor Steu-
ern angewendet wurde. FUr 2006 belauft sich dieser Satz auf 29,63% (2005: 30,38%).

2006 2005
Ergebnis vor Steuern 752,0 545,4
Anwendbarer Steuersatz 29,63% 30,38%
Erwarteter Betrag der Ertragssteuern 222,8 165,7
Erh6hung (Verminderung) der Steuern infolge:
Steuerbefreiter Zinsen und Dividenden -39,2 -35,0
Steuerbefreiter Anlagen -43,2 -5,0
Anteil an den Ergebnissen der equity-konsolidierten Unternehmen -25,4 -19,9
Steuerbefreitem Ertrag gemaB Holdingstatut 1929 -1,3 -1,2
Bisher nicht ausgewiesener Steuerverlusten -9,7
Differenzen Steuersatze Luxemburg / Ausland -138,2 -4.1
Einfluss der Veranderung des Steuersatzes
auf die temporéaren Differenzen -7,0
Sonstige -11,3 -13,0

Tatsachliche Steueraufwendungen 79,5 80,5
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Erlauterungen
zum konsolidierten
AuBerbilanzgeschaft
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49

AulBerbilanztransaktionen
Im Zusammenhang
mit dem Kreditgeschatt

Die Finanzinstrumente im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft umfassen ins-
besondere Akzepte, Kreditzusagen, Dokumentarakkreditive und Bankgarantien.
Das Verlustrisiko der Bank bei Ausfall einer Gegenpartei entspricht dem vertragli-
chen Nominalwert dieser Instrumente. Die Provisionen fiir diese Instrumente wer-
den in der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht, wenn die Dienstleistung er-
bracht worden ist.

Die Kunden verwenden Akzepte als Zahlungsmittel fur den Kauf von Waren im Import- und
Exportgeschaft.

Kreditlinien sind feste Zusagen, einem Kunden Mittel zu leihen, wenn alle Vertragsbedin-
gungen erflllt sind. In diesen Vereinbarungen sind im Allgemeinen feste Félligkeitsdaten oder
andere Bestimmungen Uber die Beendigung des Vertrags vorgesehen. Die Aufteilung der
Kreditlinien nach Region und Gegenpartei ist &hnlich wie bei den Ausleihungen. Die Bank
hat in der Vergangenheit festgestellt, dass die meisten Kunden die gewahrten Kreditlinien
tatsachlich in Anspruch nehmen.

Dokumentarakkreditive sind Geschéfte, bei denen die Bank gehalten ist, im Rahmen eines
nationalen oder internationalen Handelsgeschéfts einem Dritten eine Zahlung zu leisten oder
daflr zu burgen, dass ein Kunde seine Verpflichtungen gegentber einem Dritten erfullt. In
diesem Fall stellt das Dokumentarakkreditiv flr die Bank eine Eventualverpflichtung dar. Die
Bank beurteilt die Kreditwurdigkeit jedes einzelnen Kunden. Der Wert etwaiger hereinge-
nommener Sicherheiten wird anhand der KreditwUrdigkeit der Gegenpartei beurteilt. Sicher-
heiten kénnen die finanzierten Waren oder hinterlegte Barmittel sein. Dokumentarakkreditive
werden im Allgemeinen in Anspruch genommen, sind aber meist mit einer sofortigen Zah-
lung verbunden.

Burgschaften und Garantien haben den Zweck, zu garantieren, dass ein Kunde seine ver-
traglichen Verpflichtungen gegentber einem Dritten erflillt. Das mit dem Ausstellen von
Burgschaften und Garantien verbundene Kreditrisiko ist im Wesentlichen identisch mit dem
Kreditrisiko von Kreditfazilitaten, die den Kunden eingerdumt werden. Blrgschaften und Ga-
rantien kdnnen auch unbesichert ausgestellt werden.
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Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick zum 31. Dezember tber die Nominalwerte
der AuBerbilanzgeschéfte der Bank im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft, die ein Au-
Berbilanzrisiko aufweisen.

2006 2005
Bankgarantien und ,Standby“-Akkreditive 6.027,6 1.129,4
Handelsakkreditive 72,6
Dokumentarakkreditive 40,8 41,3
Feste Kreditzusagen 6.741,1 6.145,3
Summe 12.882,1 7.316,0

Von dieser Gesamtsumme entfallen EUR 4.811,1 Mio. auf Engagements mit einer Laufzeit
von mehr als 1 Jahr (2005: EUR 4.706,5 Mio.).
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50

Eventualverbindlichkeiten

Wie jedes andere Finanzinstitut ist die Bank als Beklagte in verschiedene Schadens-
ersatzklagen, sowie in Streitigkeiten und Prozesse verwickelt, die sich aus dem
normalen Verlauf ihres Bank- und Versicherungsgeschifts ergeben.

Die Bank bildet Ruckstellungen, wenn nach Ansicht des Managements und nach Konsul-
tierung der Rechtsberater wahrscheinlich ist, dass die Bank eine Zahlung leisten muss und
sofern sich dieser Betrag verniinftig schatzen lasst (siehe Erlauterung 34 ,Rickstellungen®).

Was sonstige Schadensersatzforderungen und gegen die Bank eingeleitete Gerichtsverfah-
ren betrifft, die der Geschéftsleitung bekannt sind (und fur die nach den oben beschriebenen
Grundséatzen keine Rickstellung gebildet wird), ist die Geschéftsleitung nach Konsultierung
der jeweils zusténdigen Fachleute der Ansicht, dass diese Schadensersatzforderungen un-
begriindet sind und erfolgreich abgewehrt werden kénnen oder dass das zu erwartende Er-
gebnis dieser Verfahren zu keinem erheblichen Verlust im Konzernabschluss der Bank flh-
ren wird.
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51  Operating-Leasing-Vertrage

Nachstehend sind die kunftigen Verpflichtungen im Zusammenhang mit nicht kiindbaren
Operating-Leasing-Vertragen zum 31. Dezember aufgefihrt:

2006 2005
Bis 3 Monate 1,0 1,0
3 Monate bis 1 Jahr 2,9 2,9
1 Jahr bis 5 Jahre 13,9 13,6
Summe 17,8 17,5

Jahrlicher Leasing-Aufwand
Leasing-Zahlungen 3,8 1,5
Summe 3,8 1,5
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b2  \Verwaltete Vermogen

Zu den verwalteten Vermdgen gehdren von der Bank verwaltete Investmentfonds sowie
samtliche Kundenvermdgen, die nicht in der Bilanz der Bank ausgewiesen werden und fur
die die Bank Verwaltungs- oder Beratungsgebuhren erhebt. Die verwahrten Vermodgen fallen
nicht unter diese Position.

Die Position ,Elimination (konzernintern)“ in den Tabellen betrifft verwaltete Kundenvermo-
gen, die in von der Bank verwalteten Investmentfonds investiert sind und die andernfalls
doppelt gezéhlt wirden.

Die folgende Tabelle zeigt die Aufgliederung der verwalteten Vermdgen nach Art der Anlage
und nach Herkunft der Mittel:

2006 2005
Anlagen flUr eigene Rechnung:
- Schuldverschreibungen 16.006,3 15.890,4
- Aktien 745,8 838,0
- Immobilien 535,6 336,2
- Sonstige 420,6 516,9
17.708,3 17.581,5
Verwaltete Vermogen:
- Schuldverschreibungen 13.077,8 11.543,0
- Aktien 11.760,4 9.514,5
- Elimination (konzernintern) -2.465,8 -2.125,1
22.372,4 18.932,4

Summe der verwalteten Vermogen 40.080,7 36.513,9
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b3  Ereignisse nach
dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag ist kein wichtiges Ereignis eingetreten.
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Jahresabschluss fur das
am 31. Dezember 2006
abgeschlossene Geschaftsjahr

Der Jahresabschluss von Fortis Banque Luxembourg S.A. wurde entsprechend den in
Luxemburg geltenden Bestimmungen und Rechtsvorschriften und insbesondere in Anwen-
dung des geénderten Gesetzes zum Jahresabschluss von Banken und Finanzinstituten vom
17. Juni 1992 erstellt.

Im Folgenden wird der Jahresabschluss in verkirzter Form dargestellt. Der Jahresabschluss
— der die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung und den Anhang zum Jahresabschluss
enthalt — sowie der Lagebericht und der Bericht des Abschlussprufers werden entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen verdéffentlicht.

GemaB Artikel 71 des gednderten Gesetzes zum Jahresabschluss von Banken und Finanz-
instituten vom 17. Juni 1992 missen der gepruifte Jahresabschluss, der Lagebericht sowie
der Bericht des Abschlussprufers innerhalb des Monats ihrer Zustimmung durch die Haupt-
versammlung und spatestens sieben Monate nach Abschluss des Geschéaftsjahres beim
Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt werden. Die Veroffentlichung des Jahresab-
schlusses erfolgt mittels eines Vermerks im ,Mémorial“ bezliglich der Hinterlegung im Han-
dels- und Gesellschaftsregister, wo diese Unterlagen erhéltlich sind.

Der AbschlussprUfer hat dem Jahresabschluss von Fortis Banque Luxembourg S.A. flr das
am 31. Dezember abgeschlossene Geschéftsjahr einen uneingeschrénkten Bestatigungs-
vermerk erteilt.
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Bilanz zum 31. Dezember 2006

(In Millionen EUR)

Aktiva

Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken und Postscheckdmtern
Forderungen gegenlber Banken

a) taglich fallig

b) sonstige Forderungen

Forderungen gegentber Kunden

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) offentlicher Stellen

b) anderer Emittenten

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Immaterielle Anlagewerte

Sachanlagen

Sonstige Vermogenswerte

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe der Aktiva

31. Dezember 2006

31. Dezember 2005

872,8 369,4
11.238,7 7.774,8
6.035,4 6.375,2
5.203,3 1.399,6
10.728,1 8.232,3
16.899,3 16.596,0
7.810,9 7.846,1
9.088,4 8.749,9
4.165,3 447,5
130,5 72,7
1.766,1 1.866,0
1,7 =
174,7 185,3
128,4 122,2
790,4 769,9
46.896,0 36.436,1



Jahresabschluss fur das am 31. Dezember 2006 abgeschlossene Geschéftsjahr | 189

(In Millionen EUR)

Passiva

Verbindlichkeiten gegenutiber Kreditinstituten

a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

a) Spareinlagen

b) sonstige Verbindlichkeiten

- taglich fallig

- mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist
Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Kassenscheine und Schuldverschreibungen
b) sonstige

Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten

Ruckstellungen

a) Steuerrtickstellungen

b) sonstige Rickstellungen

Nachrangige Verbindlichkeiten

Sonderposten mit Rucklageanteil

Fonds fur allgemeine Bankrisiken

Gezeichnetes Kapital

Ausgabeagio

Rucklagen

Ergebnisvortrag

Ergebnis des Geschéaftsjahres:

Ergebnis des Geschéaftsjahres
Vorschussdividende

Summe der Passiva

Bilanzvermerke
Eventualverbindlichkeiten
davon:

- Gewdhrleistungen und als Sicherheit dienende Vermdgenswerte

Zusagen
Treuhandgeschéfte

31. Dezember 2006

31. Dezember 2005

4.836,9 3.054,4
1.632,7 1.113,4
3.204,2 1.941,0
27.446,3 19.097,7
2.178,0 2.283,0
256.268,3 16.814,7
8.962,1 8.478,7
16.306,2 8.336,0
9.243,0 8.657,1
6.101,0 5.890,9
3.142,0 2.766,2
371,4 593,0
404,8 374,2
461,9 459,9
197,4 192,6
264,5 267,3
752,0 769,5
154,2 133,4
592,8 592,8
350,0 350,0
633,5 633,5
1.419,3 1.262,4
0,1 0,2
580,0 468,0
-350,2 =
46.896,0 36.436,1

31. Dezember 2006
6.978,0

2.5640,9
7.541,7
2.407,4

31. Dezember 2005
2.168,2

1.5687,5
6.706,6
2.022,3
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Gewinn- und Verlustrechnung
zum 31. Dezember 2006

(In Millionen EUR)
2006 2005

Zinsertréage und ahnliche Ertrége 2.367,8 1.757,1
davon: aus festverzinslichen Wertpapieren 724,6 615,4
Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen -2.011,0 -1.385,9
Ertrage aus Wertpapieren 109,7 168,8
a) Ertrdge aus Aktien, Anteilen und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 21,0 21,8
b) Ertrdge aus Beteiligungen 11,1 5,5
c) Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen 77,6 142,0
Provisionsertrage 327,3 283,6
Provisionsaufwendungen -79,9 -63,1
Ergebnis aus Finanzgeschéften 46,6 411
Sonstige betriebliche Ertrage 250,4 66,8
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -289,4 -284,7
a) Personalaufwand -182,3 -176,5
davon:
- Léhne und Gehélter -155,9 -148,9
- Sozialaufwendungen -21,6 -23,0

davon: Sozialaufwendungen fir die Altersversorgung -16,7 -18,2
b) andere Verwaltungsaufwendungen -107,1 -108,2
Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -23,5 -49,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen -10,8 -22,8
Wertberichtigungen auf Forderungen und Riickstellungen fur Eventualverbindlichkeiten und fur Kreditrisiken -21,0 9,0
Wertberichtigungen auf Wertpapiere, die als Finanzanlagen gehalten werden,
auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen =115, 1 13,0
Zuflhrungen zu ,Sonderposten mit Rucklageanteil” -33,3 -2,2
Ertrage aus der Auflésung von ,Sonderposten mit Rucklageanteil” 12,4 4,0
Steuern auf das ordentliche Ergebnis -49,1 -66,2
Ordentliches Ergebnis, nach Steuern 581,1 469,3
AuBerordentliche Ertrage 0,2 -
AuBerordentliche Aufwendungen - -0,1
AuBerordentliches Ergebnis 0,2 -0,1
Steuern auf das auBerordentliche Ergebnis -0,1 -
AuBerordentliches Ergebnis, nach Steuern 0,1 -0,1
Sonstige Steuern, soweit nicht unter obigen Posten enthalten -1,2 -1,2
Ergebnis des Geschéftsjahres 580,0 468,0
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Contact Center
und Zweigstellennetz

Contact Center

Tel.: (+352) 42 42-2000 Fax: (+352) 42 42-2001

info@fortisbanque.lu

Bascharage/Kordall
6, avenue de Luxembourg
L-4950 Bascharage

Bereldange
70, route de Luxembourg
L-7240 Bereldange

Bettembourg
Ba, rue de la Gare
L-3236 Bettembourg

Clervaux

34, Grand’Rue

L-9710 Clervaux

Private Banking Center
Tel.: (+352) 42 42-47 74
Fax: (+352) 42 42-47 97

Diekirch
5, rue de Stavelot
L-9280 Diekirch

Differdange
26, avenue de la Liberté
L-4601 Differdange

Dudelange
59, avenue Gr.-D. Charlotte
L-3441 Dudelange

Echternach
25, place du Marché
-6460 Echternach

Esch/Benelux
Place Benelux
-4027 Esch/Alzette

Esch/Centre
30, rue de 'Alzette
L-4010 Esch/Alzette

Ettelbruck

77-79, Grand’Rue
L-9051 Ettelbruck
Private Banking Center
Tel.: (+352) 81 22 81-600
Fax: (+352) 81 22 81-470

Grevenmacher
2, route de Treves
L-6793 Grevenmacher

Howald
201, route de Thionville
.-5885 Howald

Junglinster
2, route de Luxembourg
L-6130 Junglinster

Larochette
14, place Bleiche
L-7610 Larochette

Luxembourg/Bonnevoie
101-103, rue de Bonnevoie
L-1261 Luxembourg

Luxembourg/Cloche d’Or
2, rue Henri Schnadt
L-2530 Luxembourg
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Luxembourg/Gare

76, avenue de la Liberté
L-1930 Luxembourg
Private Banking Center
Tel.: (+352) 40 11 03-05
Fax: (+352) 40 11 03-50

Luxembourg/Grand-Rue
1-3, rue du Marché aux Herbes
L-1728 Luxembourg

Luxembourg/Kirchberg
10, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg

Luxembourg/Limpertsberg
43-45, Allée Scheffer
L-2520 Luxembourg

Luxembourg/Merl & Belair
123, avenue du X Septembre
L-2551 Luxembourg

Luxembourg/Royal-Monterey
27, avenue Monterey

L-2163 Luxembourg

Private Banking

Tel.: (+352) 42 42-65 01

Fax: (+352) 42 42-62 59

Mamer
13 a-b, route d’Arlon
L-8211 Mamer

Mersch
1, rue d’Arlon
L-7513 Mersch

Mondorf-les-Bains
43-45, avenue Francgois Clement
L-5612 Mondorf-les-Bains

Niederanven
141, route de Treves
L-6940 Niederanven

Redange-sur-Attert
35, Grand’Rue
L-8510 Redange-sur-Attert

Remich
24, route de I'Europe
L-5531 Remich

Schifflange
36-38, avenue de la Libération
L-3850 Schifflange

Steinfort
5-7, square du Général Patton
.-8443 Steinfort

Strassen
255, route d’Arlon
.-8011 Strassen

Tétange/Kaldall
149, rue Principale
L-3770 Tétange

Troisvierges
33-35, Grand’Rue
.-9905 Troisvierges

Vianden
4, Grand’'Rue
L.-9410 Vianden

Wasserbillig
36, Grand’Rue
L-6630 Wasserbillig

Wiltz

53-55, Grand’Rue
L-9530 Wiltz

Private Banking Center
Tel.: (+352) 95 80 32-230
Fax: (+352) 95 80 32-301
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Tochtergesellschaften, Beteiligungen,
Business Center und weitere
Fortis-Gesellschaften in Luxemburg

Hauptsitz

Fortis Banque Luxembourg S.A.
50, avenue J.F. Kennedy
L-2951 Luxembourg

Tel.: (+352) 4242-1

Fax: (+352) 4242-2579
www.fortisbanque.lu
info@fortis.lu

Tochtergesellschaften

Luxemburg

Fortis Lease Group S.A.
16, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg
Tel.: (+352) 26 43 47 89
Fax: (+352) 26 43 47 88

Fortis Lease Luxembourg
16, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg

Tel.: (+352) 47 99-52 97
Fax: (+352) 47 99-51 81
www.fortislease.com
info.lu@fortislease.com

Internaxx Bank S.A.

46a, avenue J.F. Kennedy
L-2958 Luxembourg

Tel.: (+352) 2603 2003
Fax: (+352) 2603 2043
www.internaxx.lu
info@internaxx.lu

Fundamentum Asset Management S.A.

8, rue du Fort Rheinsheim
L-2419 Luxembourg

Tel.: (+352) 26 44 40 40
Fax: (+352) 26 44 40 44
www.fundamentum.lu

Schweiz

Fortis Banque (Suisse) S.A.
20, bd des Philosophes
CH-1211 Geneve 4

Tel.: (+41) 58 322 0 322
Fax: (+41) 58 322 0 422
www.fortisbanque.ch
info@fortisbanque.ch

Fortis Banque (Suisse) S.A.
9, place Bel-Air

CH-1260 Nyon

Tel.: (+41) 58 322 0 322
Fax: (+41) 58 322 0 232

Fortis Banque (Suisse) S.A.
Rennweg 57

CH-8023 Ziirich

Tel.: (+41) 58 322 0 767
Fax: (+41) 58 322 0 868

Fortis Banque (Suisse) S.A.
Via Magatti 1

CH-6900 Lugano

Tel.: (+41) 91 91 01 212
Fax: (+41) 91 91 01 200

Fortis Banque (Suisse) S.A.
31, place du Midi

CH-1951 Sion

Tel.: (+41) 58 322 0 080
Fax: (+41) 58 322 0 099

Fortis Banque (Suisse) S.A.

Dubai International Financial Centre - DIFC
The Gate Building, 5th Floor East

P.O. Box 211104

Dubai, Vereinigte Arabische Emirate

Tel.: (+971) 4 362 1 400

Fax: (+971) 4 362 1 499



PBI Holding AG
Alpenstrasse 15
CH-6304 Zug

Tel.: (+41) 41 726 8 282
Fax: (+41) 41 726 8 280

Frankreich
SADE (Société Alsacienne de

Développement et d’Expansion)

4, allée de la Robertsau
F-67084 Strasbourg Cedex
Tel.: (+33) 3 88 45 51 51
Fax: (+33) 3 88 60 44 20
www.groupesade.com
info@groupesade.com

Beteiligungen

Luxemburg

Fortis Luxembourg Vie S.A.
16, bd Royal

L-2449 Luxembourg

Tel.: (+352) 24 18 58-1

Fax: (+352) 24 18 58-73 10
info@fortis.lu

www.fortis.lu

BIP Investment Partners S.A.
1, rue des Coquelicots
L-1356 Luxembourg

Tel.: (+352) 26 00 26-1

Fax: (+352) 26 00 26-50
www.bip.lu

info@bip.lu

Fastnet Luxembourg S.A.
31-38 avenue Pasteur
L-2311 Luxembourg
Tel.: (+352) 47 67-1

Fax: (+352) 47 67-29 00
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Belgien

Fortis Investment Management S.A.
1, boulevard du Roi Albert |l
B-1210 Bruxelles

Tel.: (+32) 2 274 83 11

Fax: (+32) 2 274 82 28

Schweiz

Fortis Intertrust Group Holding S.A.
15, boulevard des Philosophes
CH-1205 Genéve

Tel.: (+41) 22 317 8000

Fax: (+41) 22 317 8011

Business Center

Business Center Luxembourg
50, avenue J.F. Kennedy
L-2951 Luxembourg

Tel.: (+352) 42 42-83 74

Fax: (+352) 42 42-51 41

Business Center Metz

5, avenue Joffre
F-57000 Metz

Tel.: (+33) 387 50 03 30
Fax: (+33) 3 87 50 03 31

Business Center Strasbourg
2, avenue de la Forét Noire
F-67000 Strasbourg

Tel.: (+33) 3 90 22 95 00
Fax: (+33) 3 90 22 95 05

Business Center Trier-Saarbriicken
Herzogenbuscher Str. 10
D-54292 Trier
Tel.: (+49) 651 460 40 20
Fax: (+49) 651 994 96 09

Lebacher Str. 4
D-66113 Saarbriicken
Tel.: (+49) 681 9963 457
Fax: (+49) 681 9963 459
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Weitere Fortis-Gesellschaften
in Luxemburg

Fortis Intertrust

65, boulevard Grande-Duchesse Charlotte
L-1331 Luxembourg

Tel.: (+352) 26449-1

Fax: (+352) 26449-900
www.fortisintertrust.com
luxembourg@fortisintertrust.com

Fortis Investments

14, rue Aldringen

L-1118 Luxembourg

Tel.: (+352) 2627 261

Fax: (+352) 2627 2620
www.fortisinvestments.com
fimlux@fortisinvestments.com

Fortis Commercial Finance
16, rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg

Tel.: (+352) 47 99 52 56
Fax: (+352) 47 99 52 92
www.fortiscomfin.com
info.lu@fortiscomfin.com
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