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Dieses Dokument enthdlt die Informationen, die gemal Anhang Ill Nummer 1 der Verordnung (EU)
2024/3005 in Bezug auf das unternehmenseigene ESG-Rating von BNP Paribas Wealth Management fir
Finanzprodukte offengelegt werden missen.

In diesem Dokument wird die der Kleeblatt-Bewertung zugrunde liegende Methodik beschrieben. Es
erganzt die Informationen, die auf der Website von BNP Paribas Wealth Management zu unserem ESG-

Bewertungsverfahren verfigbar sind: die Kleeblatt-Bewertung.

Inhaltsverzeichnis

@)

ein Uberblick Uber die verwendeten Bewertungsmethoden und die vorgenommenen Anderungen,
einschlieBlich der Angabe, ob es sich um eine retrospektive oder eine vorwarts gerichtete Analyse
handelt, sowie des abgedeckten Zeitraums;

(b

die verwendete Branchenklassifikation;

()

ein Uberblick Uber die Datenquellen, einschlielBlich der Angabe, ob die Daten aus
Nachhaltigkeitserkldrungen, wie sie gemal der Richtlinie 2013/34/EU vorgeschrieben sind, oder
aus offengelegten Informationen gemal der Verordnung (EU) 2019/2088 stammen und ob es sich
um oOffentliche oder nicht 6ffentliche Quellen handelt, sowie ein Uberblick Ober die
Verdffentlichungsprozesse, die Schatzung von Eingabedaten im Falle der Nichtverfugbarkeit und
die Haufigkeit von Aktualisierungen;

(@)

die rechtliche Struktur des ESG-Ratinganbieters;

()

Informationen daruber, ob und inwiefern die Bewertungsmethoden auf wissenschaftlichen
Erkenntnissen beruhen,;

Informationen Gber das klar definierte Ziel des ESG-Ratings und dariber, ob mit dem Rating Risiken,
Auswirkungen oder beide Aspekte gemall dem Prinzip der doppelten Wesentlichkeit oder sonstige
Dimensionen bewertet werden, und im Falle der doppelten Wesentlichkeit dartber, welcher Anteil
Risiken und Auswirkungen diesbeziglich beigemessen wird;

®

der Umfang des ESG-Ratings, d. h. ob dieses eine einzelne ESG-Sdule bewertet, ob es sich um ein
aggregiertes Rating unter Einbeziehung mehrerer ESG-Saulen handelt oder ob das ESG-Rating
spezifische Themen wie beispielsweise Ubergangsrisiken abdeckt;

(h)

im Falle eines aggregierten ESG-Ratings: die Gewichtung der drei Ubergeordneten ESG-Kategorien
(z. B. 33% fUr die Saule ,Umwelt”, 33% fur die Saule ,Soziales”, 33% fur die Saule ,Governance”)
und Erlduterungen zur Gewichtungsmethode, einschliellich der Gewichtungen der einzelnen ESG-
Kategorien;

0

die Prdzisierung der verschiedenen Themen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance,
die unter die ESG-Klassifizierung fallen, und die Ubereinstimmung dieser Themen mit denen der
gemal Artikel 29 Buchstabe b der Richtlinie 2013/34/EU ausgearbeiteten Standards fir die
Nachhaltigkeitsberichterstattung;

@

Angaben dariber, ob das Rating als absoluter oder relativer Wert ausgedrickt wird;

(K

gegebenenfalls ein Hinweis auf den Einsatz kunstlicher Intelligenz bei der Datenerhebung oder -
auswertung, einschlief8lich Informationen Uber die derzeitigen Grenzen und Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz kinstlicher Intelligenz;

0]

allgemeine Informationen zu den Kriterien, anhand derer die den Kunden in Rechnung gestellten
Gebuhren festgelegt werden, unter Angabe der verschiedenen berUcksichtigten Faktoren, sowie
allgemeine Informationen zum Geschaftsmodell bzw. Zahlungsmodell;

(m)

etwaige Einschrankungen, denen die Datenquellen und Methoden unterliegen, die zur Erstellung
der ESG-Ratings herangezogen werden;

(m)

die wichtigsten Risiken im Hinblick auf die Entstehung von Interessenkonflikten und die zu ihrer
Minderung getroffenen Malnahmen;

(0)

wenn ein ESG-Rating eines bewerteten Elements die “Séiule JUmwelt” abdeckt: Informationen
daruber, ob dieses Rating die Ziele und Vorgaben des Ubereinkommens von Paris oder anderer
relevanter internationaler Vereinbarungen bericksichtigt;
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wenn ein ESG-Rating eines bewerteten Elements die Saulen ,Soziales” bzw. ,Governance” abdeckt:
(®) Informationen Uber die Bericksichtigung relevanter internationaler Vereinbarungen;

etwaige Einschrankungen hinsichtlich der Informationen, die den ESG-Ratinganbietern zur
@ Verfugung stehen

() ein Uberblick Uber die verwendeten Bewertungsmethoden und die vorgenommenen Anderungen,
einschlieBlich der Angabe, ob es sich um eine retrospektive oder eine vorwérts gerichtete Analyse
handelt, sowie des abgedeckten Zeitraums;

Die Kleeblatt-Bewertung ist eine von BNP Paribas Wealth Management entwickelte unternehmenseigene
Analyse, mit der fir die verschiedenen Anlageklassen bewertet wird, wie verantwortungsvoll die
empfohlenen Anlageprodukte sind.

Die Kleeblatt-Bewertung reicht von 1 Kleeblatt (niedrigstes Ergebnis) bis 5 Kleebldtter (hochstes
Ergebnis) und spiegelt wider, welches Mal3 an Verantwortung den empfohlenen Anlageinstrumenten
(Aktien, Anleihen, Long-Only-Fonds, ETFs, alternative Fonds, nicht bérsennotierte Vermdgenswerte und
bestimmte strukturierte Produkte) beizumessen ist. Ab einer Bewertung von 3 Kleebldttern stuft BNP
Paribas Wealth Management ein Produkt - unabhdngig von dessen Anlageklasse - als verantwortungsvoll
und geeignet fir ein verantwortungsbewusstes Portfolio ein.

Die Kleeblatt-Bewertung folgt einer fur alle Anlageklassen einheitlichen Logik: Die niedrigsten Kleeblatt-
Zahlen beruhen insbesondere auf negativen Filterkriterien (z. B. im Rahmen der DNSH-Prufung), die
héchsten Kleeblatt-Zahlen wiederum auf positiven Filterkriterien (z. B. nachhaltige Investitionen im Sinne
der SFDR?.). Gleichwohl sind die verschiedenen methodischen Ansétze stets auf die Besonderheiten der
jeweiligen Anlageklasse zugeschnitten. So sind jeder Stufe auf der Skala von 1 bis 5 Kleebldttern
bestimmte Mindestanforderungen zugeordnet, die je nach Anlageklasse unterschiedlich sind, dabei aber
eine kohdrente Bewertungsbasis fur alle Anlageklassen bilden.

Aktien, Unternehmensanleihen, Staatsanleihen, Long-Only-Fonds, ETFs, alternative Fonds und
strukturierte Produkte erhalten die hdchste Kleeblatt-Bewertung, deren verbindliche Kriterien sie
vollstandig erfullen.

Ausfuhrliche Angaben zu den methodischen Ansétzen fir jede Anlageklasse finden Sie auf der Website von
BNP Paribas Wealth Management. Die verschiedenen Ansatze berUcksichtigen fur jede Anlageklasse ein
breites Spektrum an Kriterien und vereinen so retrospektive und vorwarts gerichtete Analysen, die der
Kleeblatt-Bewertung zugrunde liegen.

Beispiele fur die wichtigsten verbindlichen Kriterien fir Aktien und Unternehmensanleihen:

Von einer geringen ' > — ' —_— ’ ' ... bis hin zu
Beriicksichtigung ’.‘ .“ ... ... einer starken
von o 4 < 4 -4 Integration
Nachhaltigkeits- 1 Kleeblatt 3 Kleeblitter 4 Kleeblitter 5 Kleeblitter

risiken...

Zunachst: Abgleich mit den sektorspezifischen Richtlinien unserer
Gruppe und Anwendung normativer Ausschliisse

Quantitative Kriterien auf der Grundlage von ESG-Bewertungen (Bewertung und Rang im Verhiltnis zu
anderen Unternehmen der Vergleichsgruppe) und der Einstufung als nachhaltige Investition

Bei Aktien und Unternehmensanleihen umfasst die Bewertungsmethode beispielsweise eine Kombination
retrospektiver und vorwarts gerichteter Analysen und berGcksichtigt (neben anderen Indikatoren) sowohl
die ESG-Bewertung der Emittenten als auch die Frage, inwieweit sie auf das Ubereinkommen von Paris
ausgerichtet sind.

1 Sustainable Finance Disclosure Regulation (EU-Verordnung 2019/2088 tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor)
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(b) die verwendete(n) Branchenklassifikation(en);

Die Kleeblatt-Bewertung beruht auf einer Sektorklassifikation gemdal3 den ESG-Bewertungen von BNP
Paribas Asset Management for Unternehmen, die zu den verbindlichen Basiskriterien fir die Bewertung
von Aktien und Unternehmensanleihen zahlen. Zudem kommt eine Sektorklassifikation anhand der ESG-
Bewertungen von BNP Paribas Asset Management fur Lander zur Anwendung, die bei der Bewertung von
Staatsanleihen berUcksichtigt werden.

Die ESG-Bewertungsmethode von BNP Paribas Asset Management fur Unternehmen stutzt sich auf eine
unternehmenseigene Sektorklassifikation in Verbindung mit einer Segmentierung nach Regionen, um
Emittenten im Verhdltnis zu ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe zu bewerten. Dieser sektorbezogene Ansatz
orientiert sich weitgehend an allgemein anerkannten Rahmenwerken wie dem MSCI GICS und ist
gleichzeitig auf die interne ESG-Analyse von BNP Paribas Asset Management zugeschnitten. Insbesondere
konnen dabei bestimmte Sektoren mit dhnlichen ESG-Merkmalen zusammengefasst werden, um
ausreichend robuste und aussagekraftige Vergleichsgruppen zu gewahrleisten. Die Zusammenfassung der
zu bewertenden Emittenten nach Sektor und Region zur Bildung verschiedener Vergleichsgruppen spiegelt
den Umstand wider, dass die ESG-Risiken und -Chancen unterschiedlicher Sektoren und Regionen
bisweilen nicht miteinander vergleichbar sind. Das Rahmenwerk nutzt allgemeine und sektorspezifische
Kennzahlen, wobei die Auswahl und Gewichtung auf die wichtigsten ESG-Faktoren fir den jeweiligen
Sektor ausgerichtet sind.

Bei der ESG-Bewertung von BNP Paribas Asset Management fur Lander hangt die Relevanz der ESG-
Risiken und -Chancen fur ein bestimmtes Land weitgehend von dessen wirtschaftlichem
Entwicklungsstand ab. Daher richtet sich die Gewichtung der einzelnen Indikatoren bei der Bildung des
Gesamtergebnisses nach der Einkommenskategorie eines Landes. Das erwartete Niveau fUr jeden der
Indikatoren beruht auf dem Durchschnitt fur jede der funf Einkommenskategorien nach Definition der
Weltbank: geringes Einkommen, niedrigeres mittleres Einkommen, hoheres mittleres Einkommen, Nicht-
OECD-Lander mit hohen Einkommen und OECD-Lander mit hohen Einkommen.

(c) Uberblick 0ber die Datenquellen, einschlieBlich der Angabe, ob die Daten aus
Nachhaltigkeitserkldrungen, wie sie gemaR der Richtlinie 2013/34/EU vorgeschrieben sind, oder aus
offengelegten Informationen gemaR der Verordnung (EU) 2019/2088 stammen und ob es sich um
6ffentliche oder nicht éffentliche Quellen handelt, sowie ein Uberblick dber die Verfahren zur Nutzung
von Daten sowie zur Nutzung von Schatzwerten im Falle der Nichtverfigbarkeit von Daten und die
H&ufigkeit von Aktualisierungen;

Datenquellen

Die Kleeblatt-Bewertung stitzt sich auf eine Kombination aus 6ffentlichen und privaten Datenquellen
folgenden Ursprungs:

= BNP Paribas Asset Management fUr die folgenden emittentenbezogenen Indikatoren: ISIN; Status
im Hinblick auf die Umsetzung der Richtlinien von BNP Paribas fur verantwortungsvolle
Geschaftspraktiken (Responsible Business Conduct Policy); Liste der Lander, die gegen soziale
Bestimmungen verstollen; DNSH; Einstufung als nachhaltige Investition (gemall Definition der
SFDR), ESG-Bewertung (von O bis 100), ESG-Dezil; Governance-Bewertung. Die eigenen ESG-
Datenguellen von BNP Paribas Asset Management sind auf der Website von BNP Paribas Asset

Management angegeben.
= Refinitiv fir Informationen zur Zusammensetzung von Fonds: ISIN des Fonds; ISIN der Allokation;

Anteil der Allokation; Art der Investition; Methode der Indexnachbildung.
= Firdie qualitative Analyse von Long-Only-Fonds erhebt das Sustainability Office von BNP Paribas
Wealth Management Daten bei den Vermégensverwaltungsgesellschaften.

Verwendung von Daten und Schéatzung im Falle der Nichtverfugbarkeit

Nach Erfassung der Daten aus den verschiedenen Quellen kann das Sustainability Office von BNP Paribas
Wealth Management mithilfe eines Python-Codes die Kleeblatt-Bewertungen berechnen, wobei die
vorgegebenen Kriterien fir jede Kleeblatt-Zahl und fur die jeweilige Anlageklasse berUcksichtigt werden.
Die Daten werden in keiner Weise verandert.
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Sollten Daten nicht verfugbar sein, erfolgt keine Schatzung der Eingabedaten. Im Falle von
Einzelpositionen erhalt das Finanzprodukt kein Rating. Im Falle von Long-Only-Fonds wird der betreffende
Fonds je nach Umfang der verfigbaren Daten quantitativ oder qualitativ bewertet.

Haufigkeit von Aktualisierungen

Die Kleeblatt-Ratings werden einmal pro Monat aktualisiert, es sei denn, es hat sich nichts an den
zugrunde liegenden Daten gedndert. Die Ratings der Vermdgensverwaltungsgesellschaften von Fonds und
ETFs werden zweimal jahrlich aktualisiert.

(d) die rechtliche Struktur des ESG-Ratinganbieters;
BNP Paribas Wealth Management ist ein Geschaftsbereich von BNP Paribas SA (Société Anonyme).

(e) Informationen dariber, ob und inwiefern die Bewertungsmethoden auf wissenschaftlichen
Erkenntnissen beruhen;

Die Kleeblatt-Bewertung beruht auf der Analyse zahlreicher Kriterien aus verschiedenen Bereichen und
stitzt sich auf das Fachwissen der Gruppe und insbesondere auf die Daten von BNP Paribas Asset
Management.

Die ESG-Bewertungsmethode von BNP Paribas Asset Management fir Unternehmen beruht auf einem
strukturierten Analyserahmen, der anhand von empirischen Belegen, Untersuchungen zur
sektorspezifischen Wesentlichkeit und am Markt anerkannten Referenzen die relevantesten ESG-Faktoren
fur jeden Sektor ermittelt. Die Auswahl und Gewichtung der Indikatoren beruht auf einer Kombination aus
Wesentlichkeit, Datenqualitdt, Datenverfugbarkeit und Differenzierung, wobei  messbaren
Leistungsindikatoren ein groferer Stellenwert eingerdumt wird als Richtlinien oder Programmen. Die
Methode wird regelmallig Uberarbeitet, um neue Erkenntnisse im Bereich Nachhaltigkeit, die
Datenverfugbarkeit und die Marktpraktiken angemessen zu berucksichtigen.

(f) Informationen Uber das klar definierte Ziel des ESG-Ratings und darUber, ob mit dem Rating
Risiken, Auswirkungen oder beide Aspekte gemdll dem Prinzip der doppelten Wesentlichkeit oder
sonstige Dimensionen bewertet werden, und im Falle der doppelten Wesentlichkeit dariber, welcher
Anteil Risiken und Auswirkungen diesbeziglich beigemessen wird;

Die Kleeblatt-Bewertungsskala berucksichtigt sowohl negative als auch positive potenzielle Auswirkungen
auf Gesellschaft und Umwelt. Die verbindlichen Kriterien fir die niedrigsten Ratings betreffen die
Vermeidung von ESG-Risiken, wahrend die Kriterien fur die hoheren Ratings wiederum positive potenzielle
Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft betreffen.

Die Kleeblatt-Bewertung berUcksichtigt insbesondere Kriterien, die die ESG-Bewertungen von
Unternehmen und ihre Einstufung als nachhaltige Investition (im Sinne der SFDR) betreffen und auf den
Daten und der Methode von BNP Paribas Asset Management beruhen. Beide Arten von Indikatoren
berUcksichtigen die Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsaspekten fur die Emittenten. Nahere Informationen
sind auf der Website von BNP Paribas Asset Management verfiigbar.

(g) der Umfang des ESG-Ratings, d. h. ob dieses eine einzelne ESG-S&ule bewertet, ob es sich um ein
aggregiertes Rating unter Einbeziehung mehrerer ESG-Saulen handelt oder ob das ESG-Rating
spezifische Themen wie beispielsweise Ubergangsrisiken abdeckt;

Die Kleeblatt-Bewertung bewertet die empfohlenen Finanzprodukte anhand spezifischer Kriterien fir jede
Anlageklasse, die jeweils die Mindestanforderungen fir die Auszeichnung mit 1 bis 5 Kleeblattern
darstellen. Diese Bewertung umfasst ékologische Aspekte, soziale Aspekte und Governance-Aspekte, wobei
diesen verschiedenen Kategorien jedoch keine festen Gewichtungen zugewiesen sind. Einige Kriterien
decken mehrere dieser ESG-Dimensionen ab, wéhrend andere sich auf einen einzigen Bereich
konzentrieren. Die Kleeblatt-Bewertung umfasst unter anderem:

e durch den EU-Rechtsrahmen vorgegebene Kriterien, die die drei Sdulen ,Umwelt”, ,Soziales” und
,Governance” abdecken, z. B. die Klassifizierung von Fonds und ETFs sowie die Einstufung als
nachhaltige Investition gemal der SFDR;
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e Bewertungen im Hinblick auf die Transparenz, die ebenfalls die drei Sdulen ,Umwelt”, ,Soziales”
und ,Governance” abdecken, wobei u. a. die Berichte von Vermdgensverwaltungsgesellschaften
zur Mitwirkung der Aktionare und die Offenlegungen auf Fondsebene bericksichtigt werden;

e die individuellen Bewertungen der Saulen ,Umwelt”, ,Soziales” und/oder ,Governance” (je nach
Anlageklasse).

(h) im Falle eines aggregierten ESG-Ratings: die Gewichtung der drei Obergeordneten ESG-Kategorien
(z. B. 33% fur die Saule ,Umwelt”, 33% fur die Saule ,Soziales”, 33% fur die Saule ,Governance”) und
Erlauterungen zur Gewichtungsmethode, einschliellich der Gewichtungen nach ESG-Kategorie;

Die Kleeblatt-Bewertung deckt ein breites Spektrum an ESG-Kriterien ab, die sich auf die drei Sdulen
LUmwelt”, | Soziales” und ,Governance” verteilen. Wie unter Punkt (g) erlautert, erfolgt die Kleeblatt-
Bewertung auf einer Skala von 1 bis 5 Kleeblattern, wobei jeder dieser funf Stufen verbindliche Kriterien
zugeordnet sind.

Bei der Bewertung von Aktien, Unternehmensanleihen, Long-Only-Fonds und ETFs berUcksichtigt sie
insbesondere die ESG-Bewertung von BNP Paribas Asset Management fur Unternehmen. Die Sdulen
Lmwelt”, | Soziales” und ,Governance” werden bei den ESG-Bewertungen von BNP Paribas Asset
Management nicht fir alle Sektoren einheitlich gewichtet. Vielmehr werden die Gewichtungen der Sdulen,
Themen und Kennzahlen auf Sektorebene festgelegt, und zwar unter Berucksichtigung der relativen
Wesentlichkeit der ESG-Aspekte, der Datenqualitat, der Datenverfugbarkeit und der Eignung der
ausgewahlten Indikatoren zur deutlichen Differenzierung zwischen den Emittenten. Daher kann der
Beitrag der einzelnen Sdulen zur Gesamtbewertung je nach Sektor unterschiedlich groll ausfallen. Die
Gesamtbewertung wird ermittelt, indem die gewichteten Beitrdge der ausgewéhlten Kennzahlen zu
11 allgemeinen Nachhaltigkeitsthemen und zu den drei Saulen ,Umwelt”, ,Soziales” und ,Governance”
zusammengerechnet werden.

Bei der Bewertung von Staatsanleihen berUcksichtigt die Kleeblatt-Bewertung insbesondere die ESG-
Bewertung von BNP Paribas Asset Management fur Lander. Dieses Modell gewichtet die Saulen ,Umwelt”,
,Soziales” und ,Governance” gleichmaRig, indem es ihnen denselben prozentualen Anteil an der
Gesamtbewertung zuweist.

Um einen fairen Vergleich zwischen verschiedenen Landern zu ermoglichen, wird bei der Berechnung zu
jedem ESG-Indikator berUcksichtigt, welches Niveau von dem jeweiligen Land mit Blick auf seinen
wirtschaftlichen Entwicklungsstand zu erwarten ist. Das erwartete Niveau fUr jeden der Indikatoren wird
als Durchschnitt fur jede der funf Einkommenskategorien nach Definition der Weltbank ermittelt. Nahere

Informationen zur Methodik sind auf der Website von BNP Paribas Wealth Management verfigbar.

(i) die Prazisierung der verschiedenen Themen in Verbindung mit Kriterien aus den Bereichen Umwelt,
Soziales und Governance, die unter die ESG-Klassifizierung fallen, und die Ubereinstimmung dieser
Themen mit denen der gemaR Artikel 29b der Richtlinie 2013/34/EU ausgearbeiteten Standards fur
die Nachhaltigkeitsberichterstattung;

Die breite Palette der bei der Kleeblatt-Bewertung berUcksichtigten Kriterien umfasst eine Reihe von
Themen, die den in Artikel 29 Buchstabe b der Richtlinie 2013/34/EU behandelten Themen weitgehend
entsprechen.

Beispiele:

Themen in Verbindung mit der Saule | Klimawandel, Umgang mit Umweltrisiken, Nutzung
JUmwelt” natOrlicher Ressourcen, Emissionen und Abfalle,
Umweltvorfalle,  Bedarf an  Energieinfrastruktur,
Wasserknappheit, Artenvielfalt usw.

Themen in Verbindung mit der S&ule | Personalmanagement, Gesundheit wund Sicherhelit,

,S0ziales” externe Interessengruppen, soziale Vorfalle,
wirtschaftliche Ungleichheit, Arbeit und Sozialschutz
USW.
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Themen in Verbindung mit der Saule | Unternehmensfihrung, Sensibilisierung fur Fragen der
,Governance” Geschaftsethik, Governance-Vorfalle, Korruption,
politische Stabilitat, demokratisches Leben usw.

(i) Angaben dariber, ob das Rating als absoluter oder relativer Wert ausgedrickt wird;

Das Kleeblatt-Rating wird als absoluter Wert auf einer Skala von 1 bis 5 angegeben, wobei 5 das beste
Rating ist.

(k) sofern relevant: ein Hinweis auf den Einsatz kinstlicher Intelligenz bei der Datenerhebung oder
beim Bewertungsprozess, einschlielich Informationen Uber die derzeitigen Grenzen und Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz kinstlicher Intelligenz;

Im Rahmen der Kleeblatt-Bewertung kommt kinstliche Intelligenz weder bei der Datenerhebung noch
beim Bewertungsprozess zum Einsatz. Allerdings kénnen sich bestimmte von BNP Paribas Wealth
Management genutzte Datenanbieter, deren Daten - einschlielllich bestimmter quantitativer Daten -
unter Umsténden verwendet werden, bei ihren eigenen Aktivitaten zur Datenerhebung oder -verarbeitung
selbst auf kinstliche Intelligenz stutzen.

(1) allgemeine Informationen zu den Kriterien, anhand derer die den Kunden in Rechnung gestellten
Geblhren festgelegt werden, unter Angabe der verschiedenen bericksichtigten Faktoren, sowie
allgemeine Informationen zum Geschaftsmodell bzw. Zahlungsmodell;

Die Kleeblatt-Bewertung ist fur den internen und externen Gebrauch bestimmt. Bewertungsinformationen
kénnen in Marketingberichten an Kunden weitergegeben werden, sind jedoch unabhéangig davon ohne
zuséatzliche Kosten in den fir Kunden erbrachten Dienstleistungen enthalten.

(m) etwaige Einschrdnkungen, denen die Datenquellen und Methoden unterliegen, die zur Ermittlung
der ESG-Ratings herangezogen werden;

Zu den wichtigsten Einschrankungen, denen die Kleeblatt-Bewertung unterliegt, zahlen:

- Anwendungsbereich: Bewertet werden alle Produkte aus dem Anlageuniversum der empfohlenen
Vermdgenswerte, mit Ausnahme von:

o strukturierten Produkten, die nicht auf grinen, sozialen und nachhaltigen Anleihen
basieren.

o Aktien und Anleihen, wenn die verfigbaren Daten nicht ausreichen.

o Long-Only-Nicht-OGAW-Fonds, ETFs und Hedgefonds (z. B. amerikanische alternative
Fonds) kann kein Rating zugewiesen werden, da sie anderen Vorschriften hinsichtlich
einer verantwortungsvollen Anlagepolitik unterliegen (z. B. werden bestimmte
internationale Vertrage nicht anerkannt).?

- Interoperabilitdt: Es besteht kein direkter Zusammenhang zwischen den Kleeblatt-Ratings und
dem ISR-Label oder zwischen den Kleeblatt-Ratings und den im europaischen Fragebogen zur
Ermittlung der ESG-Préaferenzen gemafR MiFID vorgegebenen ESG-Merkmalen.

- Vergleichbarkeit: Obwohl die Kleeblatt-Ratings eine einheitliche Bewertungsbasis darstellen und
auf einer fur alle Anlageklassen gemeinsamen Logik beruhen, ist jede Stufe der Skala von 1 bis 5
mit spezifischen Kriterien je nach Anlageklasse verbunden, wodurch die Vergleichbarkeit
zwischen den Anlageklassen eingeschrankt ist.

- Einschrankungen aufseiten der Datenanbieter: Die Kleeblatt-Methode ist von bestimmten
Abhdngigkeiten betroffen, die sich aus den Einschrankungen aufseiten der externen Datenanbieter
ergeben. Die bestehenden Einschrdnkungen in Bezug auf die ESG-Bewertungen, die in die
Kleeblatt-Bewertung einbezogen werden, sind auf der Website von BNP Paribas Asset
Management beschrieben.

2 Anmerkung: Bestimmte europaische Nicht-OGAW-Fonds kdonnen ein Rating haben (z. B. FCP).
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(n) die wichtigsten Risiken im Hinblick auf die Entstehung von Interessenkonflikten und die zu ihrer
Minderung getroffenen MalRnahmen;

Verbindung zu BNP Paribas Asset Management

Die Kleeblatt-Bewertung von BNP Paribas Wealth Management ist eine unternehmenseigene Bewertung,
die unabhdngig von den Anbietern von Finanzinstrumenten, einschlieflich BNP Paribas Asset
Management, erstellt wird.

Die fur die Kleeblatt-Bewertung herangezogenen Daten stammen zum Teil von BNP Paribas Asset
Management. Die Daten von BNP Paribas Asset Management wurden fir die Kleeblatt-Bewertung als
umfassend und qualitativ hochwertig eingestuft. Die Wahl von BNP Paribas Asset Management als
Anbieter von Daten fir die Kleeblatt-Bewertung erméglicht es nicht nur, von der Qualitat der betreffenden
Daten zu profitieren, sondern auch, sich auf die interne Arbeit von BNP Paribas SA zu stiutzen und die ESG-
Leistung der Emittenten nach einem einheitlichen Malistab zu bewerten.

Verbindung zu anderen Unternehmen von BNP Paribas SA

Im Falle eines Interessenkonflikts mit empfohlenen Emittenten werden diese voribergehend aus den
Empfehlungen von Wealth Management entfernt, sodass die entsprechenden Kleeblatt-Ratings nicht
mehr sichtbar sind.

(o) wenn das ESG-Rating eines bewerteten Instruments die Saule ,Umwelt” abdeckt: Informationen
darUber, ob dieses Rating die Vorgaben des Ubereinkommens von Paris oder anderer einschlagiger
internationaler Vereinbarungen bericksichtigt;

Im Rahmen der Kleeblatt-Bewertung wird gepruft, ob das bewertete Finanzprodukt eine ,nachhaltige
Investition” im Sinne der SFDR und gemall der Analysemethode von BNP Paribas Asset Management
darstellt. Die zur Analyse der Nachhaltigkeit von Investitionen angewandte Methode umfasst ein
Kriterium, mit dem bewertet wird, inwiefern die Emittenten auf CO,-Neutralitdt bzw. insbesondere auf
das Ziel einer Beschrankung des globalen Temperaturanstiegs bis zum Jahr 2100 auf unter 1,5 °C gemal}
dem Ubereinkommen von Paris ausgerichtet sind.

Zudem werden bei der Kleeblatt-Bewertung auch die von BNP Paribas Asset Management vergebenen
ESG-Bewertungen von Unternehmen bericksichtigt. Diese Bewertungsmethode berucksichtigt
klimabezogene Ziele und internationale Rahmenwerke, die im Hinblick auf die Saule ,Umwelt” relevant
sind, gegebenenfalls einschlieBlich der Ziele des Ubereinkommens von Paris. Dies spiegelt sich in der
Bewertung klimabezogener Indikatoren wider, darunter insbesondere CO,-Emissionen, Klimawandel und
Steuerung von Umweltrisiken, sowie in der Bewertung von Ubergangsrisiken und umfassenderen
Indikatoren fUr die Leistung im Hinblick auf Umweltthemen. Wenngleich die Methode nicht darauf
ausgelegt ist, die formale Ausrichtung am Ubereinkommen von Paris zu messen, enthalt sie Elemente, die
klimabezogene Risiken und Leistungen in einer auf die international anerkannten Nachhaltigkeitsziele
abgestimmten Weise widerspiegeln sollen.

Im Rahmen der Kleeblatt-Bewertung von Staatsanleihen berUcksichtigt die ESG-Bewertungsmethode von
BNP Paribas Asset Management fur staatliche Emittenten auch klimabezogene Ziele und internationale
Rahmenwerke, die im Hinblick auf die Saule ,Umwelt” relevant sind, einschlieflich der Ziele des
Ubereinkommens von Paris. Dies spiegelt sich in der Bewertung der wichtigsten klimabezogenen
Leistungsindikatoren wider, darunter insbesondere Klimaschutz, Klimagesetzgebung und physische
Klimarisiken, sowie in der Bewertung von Umweltindikatoren. Angesichts der entscheidenden Rolle der
Staaten im Kampf gegen den Klimawandel legt die Bewertungsmethode den Schwerpunkt auf die
klimabezogenen Selbstverpflichtungen der Lander. Die Bewertung der Aspekte Klimaschutz und
Anpassung an den Klimawandel beruht auf den Malnahmen der Lander zur Bekdmpfung des
Klimawandels. Sie ergdnzt die Bewertung der aktuellen Klimaleistung im Rahmen der Saule ,Umwelt” der
ESG-Leistungsbewertung. Diese Komponente verbindet eine quantitative Bewertung der Klimaziele des
Landes mit einer qualitativen Bewertung der bestehenden Gesetze und politischen Mallnahmen zur
Erreichung dieser Ziele.

Ndhere Informationen zu den ESG-Bewertungsmethoden fur die Emittenten von Unternehmens- und
Staatsanleihen sind auf der Website von BNP Paribas Asset Management verfugbar.
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(p) wenn das ESG-Rating eines bewerteten Elements die Sdulen ,Soziales” bzw. ,Governance”
abdeckt: Informationen Uber die Bericksichtigung relevanter internationaler Vereinbarungen;

Fur Aktien und Unternehmensanleihen wird im Rahmen der Kleeblatt-Bewertung gepruft, inwieweit der
Emittent die Richtlinien fur verantwortungsvolle Geschaftspraktiken (Responsible Business Conduct
Policy, ,RBC") von BNP Paribas Asset Management einhélt. Diese Richtlinien berucksichtigen die folgenden
Kriterien und die damit verbundenen Ziele in Bezug auf ESG-Faktoren:

- BNP Paribas Asset Management erwartet von Unternehmen, dass sie ihren grundlegenden
Verpflichtungen in den Bereichen Menschen- und Arbeitsrechte, Umweltschutz und
Korruptionsbekdmpfung unabhdngig von ihrem Tatigkeitsort im Einklang mit den Grundsatzen
des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGCP), den OECD-Leitsatzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen zu Wirtschaft und Menschenrechten
(UNGP) nachkommen. Es handelt sich um weltweit anerkannte allgemeine Rahmenwerke, die for
alle Sektoren gelten und auf internationalen Vereinbarungen in den Bereichen Menschenrechte,
Arbeitsnormen, verantwortungsvoller Umgang mit der Umwelt und Korruptionsbekampfung
basieren.

- Im Rahmen der RBC verfigt BNP Paribas Asset Management zudem Uber eine Reihe von
Sektorrichtlinien, die die Bedingungen fur Investitionen in sensible Bereichen festlegen und als
Leitlinien fur Auswahlkriterien sowie fir Abstimmungs- und Mitwirkungsaktivitdten dienen. Diese
Kriterien beruhen auf den einschldgigen internationalen Vereinbarungen und Vorschriften, den
CSR-Richtlinien der BNP Paribas-Gruppe und freiwilligen Branchenstandards. BNP Paribas Asset
Management gibt fir jeden Sektor die verbindlichen Anforderungen der RBC an, die an die
Emittenten als Voraussetzung fur eine Investition gestellt werden. Einzelheiten zu diesen
Anforderungen sowie zu den einschlagigen internationalen Vereinbarungen und Normen sind den
Richtlinien von BNP Paribas Asset Management fir verantwortungsvolle Geschaftspraktiken zu
entnehmen.

Zwar konzentriert sich die RBC in erster Linie auf die Saulen ,Soziales” und ,Governance”, sie
berUcksichtigt aber auch die im Zusammenhang mit der Saule ,Umwelt” relevanten internationalen
Vereinbarungen.

Dar(ber hinaus berUcksichtigt die ESG-Bewertungsmethode von BNP Paribas Asset Management fur
Unternehmen internationale Vereinbarungen und Standards, die im Hinblick auf soziale Faktoren und
Governance-Faktoren relevant sind, insbesondere durch die Bewertung von Aspekten wie
Menschenrechten, Arbeitsnormen, Geschéaftsethik und Unternehmensfihrung.

Ferner kann ein Unternehmen, das an der Herstellung oder dem Verkauf von Waffen beteiligt ist, die unter
das Oslo-Ubereinkommen Uber Streumunition (2008), die Ottawa-Konvention ber Antipersonenminen
(1999), das Ubereinkommen Uber das Verbot von biologischen Waffen und Toxinwaffen (1972) sowie das
Chemiewaffentbereinkommen (1993) fallen, nicht in das von BNP Paribas Wealth Management
empfohlene Anlageuniversum aufgenommen werden und daher auch kein Rating im Rahmen der
Kleeblatt-Bewertung erhalten.

(q) etwaige Einschrankungen hinsichtlich der Informationen, die den ESG-Ratinganbietern zur
Verfigung stehen

Die fur BNP Paribas Wealth Management verfigbaren Informationen kénnen durch die Verfugbarkeit,
Vollstandigkeit, Vergleichbarkeit, Aktualitat und Qualitat der von den Emittenten offengelegten und von
Datenanbietern bezogenen Daten eingeschrankt sein. Die Abdeckung kann je nach Sektor, geografischer
Region und Indikator unterschiedlich ausfallen, und bestimmte Informationen sind moglicherweise nicht
verfigbar oder werden geschdtzt oder mit einer zeitlichen Verzégerung gemeldet. Diese Einschrankungen
konnen sich auf die Bewertung bestimmter ESG-Faktoren auswirken.

Bei bestimmten Fonds und ETFs werden die Kleeblatt-Bewertungen - sofern die Daten zu den zugrunde

liegenden Vermogenswerten unzureichend sind - je nach Moglichkeit und Relevanz auf qualitativer Basis
anhand von Due-Diligence-Fragebdgen vorgenommen.
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