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PROFESSIONELLEN KUNDEN 30 Avril 2021

INFORMATIONEN FUR KUNDEN UBER AUSFUHRUNGSPLATZE UND
AUSGEWAHLTE  WERTPAPIERFIRMEN FUR DIE AUSFUHRUNG VON
TRANSAKTIONEN IM AUFTRAG VON

BERICHT 2021 - AKTIVITATEN 2020

Diese Informationen wurden zusammengestellt, um Kunden Uber die Vorkehrungen zu informieren, die BGL
BNP Paribas (,BGL BNP Paribas” oder ,wir” oder ,die Bank”) in Bezug auf Ausfihrungsplatze getroffen hat, Gber
die Kundenauftrage fur Finanzinstrumente ausgefthrt wurden, sowie in Bezug auf Wertpapierfirmen, an die
Kundenauftrage fir Finanzinstrumente zur  Ausfuhrung weitergeleitet oder bei denen entsprechende
Kundenauftrage zur Ausfuhrung platziert wurden, jeweils im Einklang mit der Richtlinie 2014/65/EU Uber
Markte fir Finanzinstrumente (Neufassung) und - soweit anwendbar - den in nationales Recht umgesetzten
Durchfihrungsbestimmungen (,MiFID 11").

Die unten aufgefuhrten Informationen wurden gemall den technischen Regulierungsstandards RTS 28 erstellt
und umfassen die wichtigsten funf Handelsplatze und fonf Finanzintermediare, auf die BGL BNP Paribas
zurickgreift. In diesen Berichten sind das Handelsvolumen (in Prozent) fir jede Kategorie von
Finanzinstrumenten auf Basis der im Laufe des Vorjahres bearbeiteten Kundenauftrage und zusammenfassende
Informationen Uber die erreichte Ausfuhrungsqualitat aufgefihrt.

Die Informationen mussen auf Basis der Kundeneinstufung (Kleinanleger oder professionelle Kunden gemal
der MiFID-Regelung) bereitgestellt werden. Informationen UOber geeignete Gegenparteien sind in diesen
Berichten nicht enthalten.

Die Bank erfllt lhre Informations- und Veréffentlichungspflicht fir alle ihre Aktivitdten in den folgenden 2
Bereichen:

Die Berichte fUr diesen Bereich informieren 0Ober die 5 wichtigsten

Armahme und Weiterleitung von Finanzintermediare, auf die die Bank fir die Ausfihrung von Auftragen
Auftragen ihrer Kunden zurickgreift.
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ANNAHME UND WEITERLEITUNG VON AUFTRAGEN

BNP PARIBAS

Eigenkapitalinstrumente und dhnliche instrumente - aktien & aktienzertifikate (a)

1. Berichte zu den

weitergeleitet oder bei denen Kundenauftrage platziert wurden:

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im
Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro
Geschéaftstag ausgefuhrt wurde

Die funf Wertpapierfirmen, die
ausgehend vom Handelsvolumen
am wichtigsten sind (in
absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

BNP PARIBAS (SUISSE) SA
QHSFEYI7HUOXXZ413E03

Wertpapierfirmen, an die Kundenauftrage zur Ausfohrung
(a) - i Eigenkapitalinstrumente und ahnliche Instrumente - Aktien & Aktienzertifikate -
Tick- GroBe/Liquiditatsbander 5 und 6 (ab 2.000 Geschéften pro Tag) - Professionelle
Kunden
N

Anteil des Handels-
volumens als
Prozentsatz des
gesamten Volumens
in dieser Kategorie

100%

Anteil der
ausgefuhrten Prozentsatz  Prozentsatz
Auftrage als - i
passiver aggressiver
Prozentsatz aller Auftrage Auftrige
Auftrége in dieser 8 g
Kategorie
100% 12,94% 0,31%
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2. Erlauterungen

(a) Erlauterung der relativen Bedeutung, die die Firma den Ausfihrungsfaktoren Kurs, Kosten, Schnelligkeit,
Wabhrscheinlichkeit der Ausfihrung und allen sonstigen Uberlegungen, einschlieBlich qualitativer Faktoren bei
der Beurteilung der Ausfihrungsqualitit, beigemessen hat.

Fur die Ausfuhrung von Aktiengeschaften hat die Bank einen einzigen Dienstleister ausgewahlt (der
,Dienstleister”): BNP Paribas (Suisse) SA.

Das wichtigste Kriterium fur die Auswahl dieses Dienstleisters sind die Transaktionskosten. Basiswerte sind bei
den meisten Transaktionen liquide Aktien, die an leicht zugdnglichen Borsenplatzen gehandelt werden. Die
Kriterien der Schnelligkeit und der Wahrscheinlichkeit der AusfUhrung gewinnen  bei weniger liquiden
Transaktionen (hohes Auftragsvolumen im Vergleich zum Ublichen Handelsvolumen) an Bedeutung.

Die Transaktionen dieses einzigen Dienstleisters werden in der Regel an Finanzintermediare (,Broker”)
Ubergeben. Diese werden von der Bank autorisiert und regelmaBig im Hinblick auf verschiedene Kriterien
(Qualitat, Kosten usw.) Uberprift. Mitunter werden die Transaktionen direkt von dem Dienstleister an der SIX
Swiss Exchange ausgefihrt.

(b) Beschreibung etwaiger enger Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsamer Eigentimerschaften in
Bezug auf einen oder mehrere Handelsplitze, auf denen Auftrage ausgefuhrt wurden.

Die Bank hat keine Verbindungen, Interessenkonflikte oder gemeinsame EigentUmerschaften in Bezug auf die
Ausfihrungsplatze (geregelte Markte, MTF, Sl usw.), die von dem ausgewéhlten Dienstleister der Bank oder von
den durch die Bank autorisierten Finanzintermediaren fur die Ausfihrung ihrer Auftrage nach objektiven
Kriterien genutzt werden.

Einige der ausgewéahlten Finanzintermediare und unser Dienstleister befinden sich vollstandig oder teilweise im
Besitz der BNP Paribas Gruppe.

(c) Beschreibung aller besonderen mit Handelsplitzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu erhaltenen Abschldgen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetaren Leistungen.

Seit 2018 nimmt die Bank eine Trennung zwischen den Anbietern von Researchleistungen und den fur die
Ausfihrung der Transaktionen zustdndigen Finanzintermediaren vor.

(d) Erlauterung der Faktoren, die zu einer Veranderung der Handelsplidtze gefuhrt haben, die in den
Ausfihrungsgrundsatzen der Wertpapierfirma aufgelistet sind, falls es zu solch einer Veranderung gekommen
ist.

Die Bank aktualisiert regelmallig ihre Ausfihrungsgrundsatze (mindestens jahrlich) und passt insbesondere die
Liste und die Angaben zu den Arten der Ausfuhrungspldtze und Finanzintermedidre an, auf die fur die Ausfihrung
von Transaktionen zurlGckgegriffen wird. Diese mit der Ausfihrung betrauten Anbieter haben nun nicht nur
Zugang zu geregelten Markten, sondern auch zu bestimmten multilateralen Handelssystemen (MTF) und
systematischen Internalisierern (SI). Daher profitieren die Bank und ihre Kunden von einem umfassenderen
Zugang zu Liquiditdt an verschiedenen Finanzanlagemarkten und besseren Preisen (Ausfihrungskursen).
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Hierdurch wird die AusfUhrungsqualitat verbessert und ermoéglicht, dass fur den Kunden der Bank das
bestmaogliche Ergebnis erzielt wird.

(e) Erlauterung, inwiefern sich die Auftragsausfuhrung je nach Kundeneinstufung unterscheidet, wenn die
Firma verschiedene Kundenkategorien unterschiedlich behandelt und dies die Vereinbarungen iber die
Auftragsausfihrung beeinflussen kénnte.

Fur alle Auftrage gelten die gleichen Sorgfalts-, Transparenz- und Qualitdtskriterien, unabhangig davon, wie der
Kunde gemaf MiFID eingestuft wird (,Kleinanleger” oder ,professioneller Kunde”).

(f) Erlauterung, ob bei der Ausfihrung von Auftridgen von Kleinanlegern anderen Kriterien als dem Kurs und
den Kosten Vorrang gewahrt wurde und inwieweit diese anderen Kriterien malgeblich waren, um das
bestmdgliche Ergebnis im Sinne der Gesamtbewertung fir den Kunden zu erzielen.

In dem besonderen Fall, dass Auftrage fur wenig liquide Instrumente (z. B. Aktien mit geringer
Marktkapitalisierung und geringem taglichem Handelsvolumen) erteilt werden und sich diese Bedingungen fur
die Erzielung des fur den Kunden bestmoglichen Ergebnisses als maRgeblich erweisen kénnen, sind fur unseren
Dienstleister oder den von diesem ausgewahlten Finanzintermediar bei der Auswahl des Ausfuhrungsplatzes, an
den der Auftrag weitergeleitet wird, der Einfluss des Auftragsvolumens und die Schnelligkeit der Ausfuhrung
zunachst von vorrangiger Bedeutung.

(g) Erlauterung, wie die Wertpapierfirma etwaige Daten oder Werkzeuge zur Ermittlung der
Ausfiuhrungsqualitat genutzt hat.

Zur Uberprufung der Ausfuhrungsqualitat der Auftrage stitzt sich die Bank auf eine auf verschiedenen Kriterien
basierende qualitative Uberprifung und auf Daten aus einem speziellen Tool (,Transaction Cost Analysis”).

(h) Falls zutreffend: Erliuterung, wie die Wertpapierfirma die Informationen eines Anbieters konsolidierter
Datenticker im Sinne von Artikel 65 der Richtlinie 2014/65/EU genutzt hat.

Die Bank nutzt keinen Anbieter konsolidierter Datenticker fur die Analyse der bestmdglichen Ausfuhrung.
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Eigenkapitalinstrumente und ahnliche instrumente - aktien & aktienzertifikate (a)

3. Rangliste der (ausgehend vom Handelsvolumen) finf wichtigsten Wertpapierfirmen, auf die unser
Intermedidr BNP PARIBAS (SUISSE) S.A fur Auftrage von professionellen Kunden zurickgreift:

(a) - i Eigenkapitalinstrumente und dhnliche Instrumente - Aktien & Aktienzertifikate -

Kategorie des Finanzinstruments  Tick- GroRe/Liquiditdtsbdnder 5 und 6 (ab 2.000 Geschéften pro Tag) - Professionelle
Kunden

Angabe, ob im Vorjahr im

Durchschnitt < 1 N

Handelsgeschaft pro

Geschéaftstag ausgefuhrt wurde

Die fUnf Wertpapierfirmen, die Anteil des Handels- auAsnt:]![Ek?rin

ausgehend vom Handelsvolumen volumens als g Prozentsatz  Prozentsatz  Prozentsatz

Auftrage als

am wichtigsten sind (in Prozentsatz des Prozentsatz aller passiver aggressiver gelenkter
absteigender Reihenfolge nach gesamten Volumens O Auftrage Auftrage Auftrage

Auftrage in dieser
Handelsvolumen) in dieser Kategorie .

Kategorie

EXANE
969500UP76)52A90XU27 48,50% 4792% 25,65% 2,37% 0%
INSTINET GERMANY GMBH
213800MXAKR2LATVBM44 32,30% 34,42% 0,00% 0,00% 0%
HELVEA SA ZURICH
529900JRCAFXIDUTVV71 571% 6,89% 0,00% 0,00% 0%
KEPLER CAPITAL MARKETS
9695005E0ZGIX8IRID84 4.71% 6,22% 0,00% 0,00% 0%
BNP PARIBAS NEW YORK
ROMUWSFPUBMPROBK5P83 413 093% 1,32% 0,00% 0%

Ein geringer Anteil der Kundenauftrage fur Finanzinstrumente der Kategorie Eigenkapitalinstrumente und
ahnliche Instrumente kann durch unseren Dienstleister an der Swiss Exchange (MIC: XSWX) ausgefuhrt werden.
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